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ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE 


DES ACTIONNAIRES DU 9 JANVIER 2017 

No 4903/2017 


In the year two thousand and seventeen, on the ninth day of January, 


before Maitre Danielle Kolbach, notary residing in Redange-sur-Attert (Grand Duchy 
of Luxembourg), 

was held an extraordinary general meeting (the "Meeting") of the shareholders of 
BTC Africa, an exempted limited liability company incorporated and existing under the 
laws of the Cayman Islands, with registered office at Ugland House, George Town 
KYI- 1 104, Cayman Islands (the "Company"). 

The Meeting was opened by Sara Lecomte, employee, with professional address in 
Redange-sur-Attert, acting as chairman (the “Chairman”) of the Meeting. 

The Chairman appointed as secretary of the Meeting and the Meeting elected as 
scrutineer of the Meeting Barbara Schmitt, employee, with professional address in 
Redange-sur-Attert. 

The bureau of the Meeting having thus been constituted, the Chainnan declares the 
following: 

I. The names of the Existing Shareholders (as defined in the attendance list) and 

Future Shareholders (as defined in the attendance list), together referred to 
as the "Shareholders", present or represented, and the number of shares 
held by each of them are indicated in an attendance list signed by the 
Shareholders present or the proxies of the Shareholders represented and by 
the members of the bureau of the Meeting; such attendance list and the 
proxies will remain attached to the original of these minutes. 

II. It appears from the said attendance list that all the Existing Shareholders, 
representing the entire share capital of the Company, are present or 
represented at the Meeting. The Existing Shareholders unanimously waive 
all convening fonnalities and declare that they have been duly informed 
about the agenda before this Meeting. 

The present Meeting is thus duly constituted and can validly deliberate on 
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III. 





the following agenda: 

1) To acknowledge those matters approved by unanimous written special 
resolutions of the Shareholders and unanimous written resolutions of the 
board of directors of the Company, which include the transfer of the 
Company to the Grand Duchy of Luxembourg (“Luxembourg”) by way of 
continuation, i.e. without interruption of its legal personality, as a 
Luxembourg public limited liability company ( societe anonyme) (“S.A.”), 
subject to Luxembourg law, under the name of “BTC Africa S.A.”. 

2) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the transfer of the 
Company's registered office and effective place of management of the 
Company to Luxembourg and change of the nationality of the Company, at 
the present time of Cayman Islands nationality, to a company of 
Luxembourg nationality, without prior dissolution of the Company and to 
continue its corporate existence. 

3) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the proposed 
continuation of the existence of the Company under the form of a 
Luxembourg public limited liability company ( societe anonyme ) established 
subject to Luxembourg law. 

4) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify an interim balance 
sheet of the Company as of 30 December 2016 showing net assets of the 
Company higher than the share capital of the Company upon the share 
capital increase mentioned under item 15) below. 

5) To consider, approve and, to the extent ncessary, ratify that all the assets and 
all the liabilities of the Company previously of Cayman Islands nationality, 
without limitation, remain the ownership in their entirety of the Luxembourg 
Company maintained without discontinuance, which will continue to own all 
the assets and will continue to be bound by all the obligations of the 
Company previously of Cayman Islands nationality. 

6) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the change of the 
name of the Company to “BTC Africa S.A.”. 

7) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the creation of an 
authorized capital, in the sense of article 32 (2) of the Luxembourg Act of 10 
August 1915 on commercial companies as amended (the "Act"), allowing 
the board of directors of the Company to issue, within the limits and in 
accordance with the terms of article 32 of the Act, a maximum of one 
hundred fourteen thousand nine hundred fifty-three Dollars and eight point 
seven Cents in United States Dollars (USD 114,953.087), to be divided into 
fifty million (50,000,000) ordinary shares, six million one hundred sixty-six 



thousand six hundred sixty-six (6,166,666) series 1 preference shares, two 
million seven hundred forty-three thousand four hundred eighty-three 
(2,743,483) series 2 preference shares, four million seven hundred forty- 
three thousand two hundred three (4,743,203) series 3 preference shares, 
each with a par value of one-tenth cent in United States Dollars (USD 
0.001), and ten million two hundred fifty-nine thousand nine hundred forty- 
seven (10,259,947) series 4 preference shares, each with a par value of one- 
half cent in United States Dollars (USD 0.005), with the same rights as the 
relevant class of existing shares, valid for a period of five years from the date 
on which the articles of association mentioned under item 9) below are 
published. 

8) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the authorization of 
the board of directors of the Company to limit or withdraw pre-emptive 
subscription rights in connection with the authorized capital mentioned 
under the preceding item 7 and to expressly waive the need for a report by 
the board of directors of the Company thereon in accordance with article 32- 
3 (5) of the Act. 

9) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the full restatement 
of the existing memorandum and articles of association of the Company to 
constitute articles of association of the Company for the purposes of, and in 
confonnity with, Luxembourg law, including the change of the corporate 
form to a Luxembourg societe anonyme and the corporate object clause, 
pursuant to articles 1 and 4 of the so restated articles of association which 
shall read as follows: 

"1. FORM 

There exists a company in the form of a public limited liability company 
(societe anonyme) (the "Company") which shall be governed by the laws of 
the Grand Duchy of Luxembourg, notably the Luxembourg law of 10 August 
1915 on commercial companies, as amended (the "Law”), article 1832 of the 
Luxembourg Civil Code, as amended, and the present articles of association 
(the "Articles")." 

"4. CORPORATE OBJECT 

4.1 The corporate object of the Company is the direct and indirect 
acquisition and holding of shares, in any form whatsoever, in Luxembourg 
and/or foreign undertakings, as well as the administration, development and 
management of such shareholdings. 

4.2 This includes without limitation the investment in, acquisition and 
disposal of, grant or issuance of preferred equity certificates, loans, bonds, 



notes, debentures and any other debt instruments (convertible or not), 
shares, warrants and any other equity instruments or rights, including 
without limitation, shares of capital stock, limited partnership interests, 
limited-liability company interests, preferred stock, securities and swaps, 
and any combination of the foregoing, in each case whether readily 
marketable or not, as well as obligations (including without limitation 
synthetic securities obligations) in any type of company, entity or other legal 
person. 

4.3 The Company may also use its funds to invest in real estate, intellectual 
property rights or any other movable or immovable asset in any form or of 
any kind. 

4.4 The Company may grant pledges, guarantees, liens, mortgages and any 
other form of security as well as any form of indemnity, to Luxembourg or 
foreign entities, in respect of its own obligations and debts. 

4.5 The Company may also provide assistance in any form (including 
without limitation the extension of advances, loans, money deposits and 
credit as well as the provision of pledges, guarantees, liens, mortgages and 
any other form of security) to any Company's subsidiaries. On a more 
occasional basis, the Company may provide the same type of assistance to 
undertakings that form part of the same group to which the Company 
belongs or to third parties, provided that doing so is in the Company's 
interest and does not trigger any license requirements. 

4.6 In general, the Company may carry out any commercial, industrial or 
financial transactions and engage in such other activities as it deems 
necessaiy, advisable, convenient, incidental to, or not inconsistent with, the 
accomplishment and development of its corporate purpose. 

4.7 Notwithstanding the foregoing, the Company shall not enter into any 
transaction that would cause it to be engaged in a regulated activity or one 
that requires the Company to have a licence. " 

10) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the appointment of 
Mr. Dan Morehead, Mr. Jalak Jobanputra, Mr. Duncan Goldie-Scot and Mrs. 
Elizabeth Rossiello as directors of the Company, and detennination of the 
duration of their mandate for a period ending at the annual general meeting 
of Shareholders approving the annual accounts for the financial year ended 
31 December 2016 of the Company. 

11) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the appointment of 
H.R.T. Group S.A. as the Company’s independent auditor ( reviseur 
d'entreprise agree) and determination of the duration of its mandate for a 



period ending at the annual general meeting of Shareholders approving the 
annual accounts for the financial year ended 31 December 2016 of the 
Company. 

12) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the address of the 
registered office of the Company to be at 46A, avenue. J.-F. Kennedy, L- 
1855 Luxembourg. 

13) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the first accounting 
year of the Company which shall end on 3 1 December 2017. 

14) To consider, approve and, to the extent necessary, ratify the delegation to 
any director of BTC Africa S.A., any employee of TMF Luxembourg S.A. 
and any lawyer of Maples and Calder, of all the powers to perform all the 
fonnalities and to effect all the de -registrations, registrations and 
publications respectively in the Cayman Islands and in Luxembourg for the 
purpose of the transfer of the registered office and effective place of 
management to and the continuation of the Company in Luxembourg. 

15) To increase the Company's share capital by a total amount of forty-nine 
thousand eight hundred United States Dollars and seventy-nine cents (USD 
49,800.79), in order to bring the share capital from its current amount of 
Fourteen Thousand Eighty-Six United States Dollars and Sixty-Seven point 
Seven cents in United States Dollars (USD 14,086.677) to an amount of a 
total of Sixty-Three Thousand Eight Hundred Eighty-Seven Dollars and 
Forty-Six point Seven Cents in United States Dollars (USD 63,887.467), by 
the issuance of Nine Million Nine Hundred Sixty Thousand One Hundred 
Fifty-Eight (9,960,158) new series 4 preference shares, each with a par value 
of one-half cent in United States Dollars (USD 0.005) and to accept the 
subscriptions to and payments in full of these new shares together with share 
premium by way of contributions in cash and in kind. 

16) To amend article 6.1 of the Company's articles of association to reflect the 
increase of the Company's share capital mentioned under the preceding item 
15). 

17) To authorise the Company's board of directors to engage in an equity 
incentive plan to be carried out for all purposes allowed or which would 
become authorised by the laws and regulations in force. 

1 8) Miscellaneous. 

. After deliberation, the Meeting then adopted, the following resolutions, 
each time by unanimous vote except for the fifteenth, sixteenth and 
seventeenth resolutions which were adopted at a qualified majority: 



First resolution 

The Existing Shareholders resolved to acknowledge those matters approved by 
unanimous written special resolutions of the Shareholders and unanimous written 
resolutions of the board of directors of the Company, which include the transfer of the 
Company to the Grand Duchy of Luxembourg (“Luxembourg”) by way of 
continuation, i.e. without interruption of its legal personality, as a Luxembourg public 
limited liability company ( societe anonyme) (“S.A.”), subject to Luxembourg law, 
under the name of “BTC Africa S.A.”. 

Second resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify the transfer of the Company's registered office and effective place of 
management of the Company to Luxembourg and change of the nationality of the 
Company, at the present time of Cayman Islands nationality, to a company of 
Luxembourg nationality, without prior dissolution of the Company and to continue its 
corporate existence. 

Third resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify the proposed continuation of the existence of the Company under the 
form of a Luxembourg public limited liability company ( societe anonyme) established 
subject to Luxembourg law. 

Fourth resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify an interim balance sheet of the Company as of 30 December 2016 
showing net assets of the Company higher than the share capital of the Company upon 
the share capital increase resolved upon under the fifteenth resolution below. 

Fifth resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify that all the assets and all the liabilities of the Company previously of 
Cayman Islands nationality, without limitation, remain the ownership in their entirety of 
the Luxembourg Company maintained without discontinuance, which will continue to 
own all the assets and will continue to be bound by all the obligations of the Company 
previously of Cayman Islands nationality. 

Sixth resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify the change of the name of the Company to “BTC Africa S.A.". 

Seventh resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify the creation of an authorized capital, in the sense of article 32 (2) of the 



Luxembourg Act of 10 August 1915 on commercial companies as amended (the "Act"), 
allowing the board of directors of the Company to issue, within the limits and in 
accordance with the tenns of article 32 of the Act, a maximum of one hundred fourteen 
thousand nine hundred fifty-three dollars and eight point seven cents in United States 
Dollars (USD 114,953.087), to be divided into fifty million (50,000,000) ordinary 
shares, six million one hundred sixty-six thousand six hundred sixty-six (6,166,666) 
series 1 preference shares, two million seven hundred forty-three thousand four hundred 
eighty-three (2,743,483) series 2 preference shares, four million seven hundred forty- 
three thousand two hundred three (4,743,203) series 3 preference shares, each with a par 
value of one -tenth cent in United States Dollars (USD 0.001), and Ten Million Two 
Hundred Fifty-Nine Thousand Nine Hundred Forty-Seven (10,259,947) Series 4 
Preference Shares, each with a par value of one-half cent in United States Dollars (USD 
0.005), with the same rights as the relevant class of existing shares, valid for a period of 
five years from the date on which the articles of association mentioned under the ninth 
resolution below are published. 

Eighth resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify the authorization of the board of directors of the Company to limit or 
withdraw pre-emptive subscription rights in connection with the authorized capital 
mentioned under the preceding seventh resolution and to expressly waive the need for a 
report by the board of directors of the Company thereon in accordance with article 32-3 
(5) of the Act. 

Ninth resolution 

The Existing Shareholders resolved to amend and restate the articles of 
association of the Company so as to conform them to laws of the Grand Duchy of 
Luxembourg further to the Company's acceptance of the Luxembourg nationality as 
specified under resolutions 2 and 3 here above. 

In the context of the restatement of the Company's articles of association, each 
of the Existing Shareholders hereby expressly acknowledges and approves her/his/its 
respective personal engagement to not exercise her/his/its respective voting rights on a 
permanent basis in accordance with art. 27.2 of the restated articles of association (the 
"Articles") insofar as to allow for each Preference Share (as defined in the Articles) to 
have a voting power on an as-converted basis in accordance with the Articles and any 
Shareholders' Agreement (as defined in the Articles) and hereby notifies the Company 
thereof. 

The Articles of the Company will now read as follows: 

Articles of Association BTC Africa S.A. 

Form, name, registered office, object, duration 



1 . Form 

There exists a company in the form of a public limited liability company ( societe 
anonyme ) (the "Company") which shall be governed by the laws of the Grand 
Duchy of Luxembourg, notably the Luxembourg law of 10 August 1915 on 
commercial companies, as amended (the "Law"), article 1832 of the 
Luxembourg Civil Code, as amended, and the present articles of association (the 
"Articles"). 

2. Company name 

The Company exists under the name "BTC Africa S.A.". 

3. Registered office 

3.1 The Company has its registered office in Luxembourg-City-. 

3.2 The sole director of the Company (the “Sole Director”) or, as the case may be, 
the board of directors, its members being the “Director(s)”, of the Company (the 
“Board”) is authorised to change the address of the Company's registered office 
within the municipality of the Company's registered office or to any other 
municipality in the Grand Duchy of Luxembourg and amend these Articles 
accordingly. 

3.3 Branches or other offices may be established either in the Grand Duchy of 
Luxembourg or abroad by decision of the Sole Director or, as the case may be, 
the Board. 

3.4 In the event that, in the opinion of the Sole Director or, as the case may be, the 
Board, extraordinary political, economic or social developments occur or are 
imminent which would interfere with the normal activities of the Company at its 
registered office or with the ease of communications with the said office or 
between the said office and persons abroad, it may temporarily transfer the 
registered office abroad, until the end of these abnormal circumstances. Such a 
temporary measures will have no effect on the nationality of the Company 
which, notwithstanding the temporary transfer of the registered office, will 
remain a company governed by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg. 

4 . C ORPORATE OB JE CT 

4.1 The corporate object of the Company is the direct and indirect acquisition and 
holding of shares, in any form whatsoever, in Luxembourg and/or foreign 
undertakings, as well as the administration, development and management of 
such shareholdings. 

4.2 This includes without limitation the investment in, acquisition and disposal of, 
grant or issuance of preferred equity certificates, loans, bonds, notes, debentures 
and any other debt instruments (convertible or not), shares, warrants and any 
other equity instruments or rights, including without limitation, shares of capital 
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stock, limited partnership interests, limited-liability company interests, preferred 
stock, securities and swaps, and any combination of the foregoing, in each case 
whether readily marketable or not, as well as obligations (including without 
limitation synthetic securities obligations) in any type of company, entity or 
other legal person. 

4.3 The Company may also use its funds to invest in real estate, intellectual property 
rights or any other movable or immovable asset in any form or of any kind. 

4.4 The Company may grant pledges, guarantees, liens, mortgages and any other 
form of security as well as any form of indemnity, to Luxembourg or foreign 
entities, in respect of its own obligations and debts. 

4.5 The Company may also provide assistance in any form (including without 
limitation the extension of advances, loans, money deposits and credit as well as 
the provision of pledges, guarantees, liens, mortgages and any other form of 
security) to any Company's subsidiaries. On a more occasional basis, the 
Company may provide the same type of assistance to undertakings that form part 
of the same group to which the Company belongs or to third parties, provided 
that doing so is in the Company's interest and does not trigger any license 
requirements. 

4.6 In general, the Company may carry out any commercial, industrial or financial 
transactions and engage in such other activities as it deems necessary, advisable, 
convenient, incidental to, or not inconsistent with, the accomplishment and 
development of its corporate purpose. 

4.7 Notwithstanding the foregoing, the Company shall not enter into any transaction 
that would cause it to be engaged in a regulated activity or one that requires the 
Company to have a licence. 

5. Duration 

The Company is established for an unlimited period of time. 

Share Capital, Transfer of Shares 

6. Share capital 

6.1 The subscribed share capital of the Company amounts to Sixty-Three Thousand 
Eight Hundred Eighty-Seven Dollars and Forty-Six point Seven Cents in United 
States Dollars (USD $63,887,467), divided into Four Hundred Thirty-Three 
Thousand Three Hundred Twenty-Five (433,325) ordinary shares, each with a 
par value of one -tenth cent in United Stated Dollars (USD $0,001) ("Ordinary 
Shares"), Six Million One Hundred Sixty-Six Thousand Six Hundred Sixty-Six 
(6,166,666) series 1 preference shares, each with a par value of one-tenth cent in 
United Stated Dollars (USD $0,001) ("Series 1 Preference Shares"), Two 
Million Seven Hundred Forty-Three Thousand Four Hundred Eighty-Three 



(2,743,483) series 2 preference shares, each with a par value of one -tenth cent in 
United Stated Dollars (USD $0,001) ("Series 2 Preference Shares"), Four 
Million Seven Hundred Forty-Three Thousand Two Hundred Three (4,743,203) 
series 3 preference shares, each with a par value of one-tenth cent in United 
Stated Dollars (USD $0,001) ("Series 3 Preference Shares"), each with a par 
value of one -tenth cent in United States Dollars (USD $0,001), and Nine Million 
Nine Hundred Sixty Thousand One Hundred Fifty-Eight (9,960,158) series 4 
preference shares, each with a par value of one-half cent in United States Dollars 
(USD $0,005) ("Series 4 Preference Shares", together with the Series 1 
Preference Shares, the Series 2 Preference Shares and the Series 3 Preference 
Shares, "Preference Shares"). 

6.2 The authorised share capital is set at One Hundred Thirteen Thousand Four 
Hundred Fifty-Four Dollars and Fourteen point Two Cents in United States 
Dollars (USD $113,454,142), to be divided into Fifty Million (50,000,000) 
Ordinary Shares, each with a par value of one-tenth cent in United States Dollars 
(USD $0,001), Six Million One Hundred Sixty-Six Thousand Six Hundred 
Sixty-Six (6,166,666) Series 1 Preference Shares, each with a par value of one- 
tenth cent in United States Dollars (USD $0,001), Two Million Seven Hundred 
Forty-Three Thousand Four Hundred Eighty-Three (2,743,483) Series 2 
Preference Shares, each with a par value of one-tenth cent in United States 
Dollars (USD $0,001), Four Million Seven Hundred Forty-Three Thousand Two 
Hundred Three (4,743,203) Series 3 Preference Shares, each with a par value of 
one-tenth cent in United States Dollars (USD $0,001), and Nine Million Nine 
Hundred Sixty Thousand One Hundred Fifty-Eight (9,960,158) Series 4 
Preference Shares, each with a par value of one -half cent in United States 
Dollars (USD $0,005), with the same rights as the relevant class of existing 
shares. 

6.3 In accordance with articles 32 and 32-3, the Sole Director or, as the case may be, 
the Board is authorised, during a period ending five (5) years after the 
publication date of this delegation of authority or the decision to renew this 
delegation in the Journal des Publications, Recueil Electronique des Societes et 
Associations, to issue, on one or more occasions, convertible bonds and/or any 
other convertible debt instruments or related subscription rights, or to increase 
on one or more occasions the subscribed share capital and issue new shares, 
including without limitation, bonus shares in accordance with the provisions of 
article 32-3 (5bis) of the Law and within the limits of the authorised capital. The 
Sole Director or, as the case may be, the Board may determine the terms and 
conditions for any such share capital increase and the issuance of new shares, 
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more specifically (i) when the new shares are to be issued, (ii) the number of 
new shares to be issued, (iii) the subscription and payment fonnalities for the 
new shares, (iv) whether the new shares are to be issued with or without an issue 
premium, and (v) whether the new shares are to paid up in cash or in kind. When 
issuing new shares further to these powers, the Sole Director or, as the case may 
be, the Board is also expressly authorised to limit or waive the pre-emptive 
(subscription) right of the existing shareholder(s) of the Company (the 
“Shareholder(s)”). 

6.4 After any such increase of the subscribed share capital, including any inferred 
from the conversion of debt instruments or exercise of subscription rights, as 
described above, these Articles shall be amended accordingly. 

6.5 The Sole Director or, as the case may be, the Board may delegate to any duly 
authorised representative, who need not be a director or shareholder of the 
Company, the power to accept subscriptions and receive payments for any new 
shares and/or convertible debt instruments (as the case may be) issued further to 
the abovementioned powers and to take any action to have the present Articles 
amended to reflect the share capital increase. 

6.6 In accordance with article 32-3 (5bis) of the Law, the Sole Director or, as the 
case may be, the Board is authorised to allocate for free existing shares of the 
Company to the beneficiaries mentioned in article 32-3 (5bis) of the Law. The 
Sole Director or, as the case may be, the Board may determine the terms and 
conditions for any such allocation of the existing shares, more specifically (i) 
when the new shares are to be allocated, (ii) the number of shares to be allocated 
and (iii) the subscription fonnalities for the allocated shares. When allocating 
these shares for free further to these powers, the Sole Director or, as the case 
may be, the Board is also expressly authorised to limit or waive the pre-emptive 
(subscription) right of the existing shareholder(s) of the Company. 

6.7 In addition to the share capital, the Shareholder(s) may decide to set up a share 
premium account. Any premium paid on shares in addition to the par value must 
be transferred into this share premium account. The funds of the share premium 
account may be used by the Company notably to pay for new shares to be issued 
by the Company (also within the limits of the authorized capital pursuant to 
article 6.2 above), redeem the Company's own shares from Shareholders, to 
offset any net realized losses, to make distributions to Shareholders or to allocate 
funds to the legal reserve. 

6.8 In addition to the share capital and share premium account, the Company may 
maintain a capital contribution account 115 (compte 115 «Apport en capitaux 
propres non remunere par des titres » ) on which the Company shall allocate any 



capital contributions to the Company which will be made without issue by the 
Company of any new shares in consideration for the relevant contribution. 

7. Shares 

7.1 All shares will be and remain in registered form. 

7.2 Ownership of a share carries implicit acceptance of the Articles. 

7.3 A Shareholders' register will be kept at the Company's registered office and 
made available for inspection by any Shareholder. This register shall contain the 
information required by article 39 of the Law. 

7.4 Ownership of registered shares will be determined based on recordation in the 
Shareholders' register. 

7.5 Each Shareholder may ask the Company to issue a certificate attesting his/her 
shareholdings, which shall be signed by the Sole Director or, if the Company is 
managed by a Board, any two Directors. 

7.6 Each Shareholder will notify the Company by registered letter of any change of 
address. The Company will be entitled to rely on the last address so notified. 

7.7 Each share of the Company is indivisible vis-a-vis the Company. Co-owners of 
shares must be represented by a common representative vis-a-vis the Company. 
The Company has the right to suspend the exercise of all rights attached to the 
share until a common representative has been notified by the co-owners to the 
Company in writing or by fax. 

8 . Transfer of shares 

8.1 Subject to the provisions of these Articles and any Shareholders' Agreement, the 
shares are freely transferable in accordance with the Law. 

8.2 Share transfers shall be effected by means of a recordation in the Shareholders' 
register, dated and signed by the transferor and the transferee or the duly 
authorised representatives of these parties or of the Company. 

9 . Right of First Refusal on Share Transfers 

9.1 Grant . Subject to the terms of any Shareholders' Agreement, the Company shall 
have a Right of First Refusal to purchase all or any portion of the Transfer 
Shares that such Shareholder may propose to transfer in a Proposed Shareholder 
Transfer, at the same price and on the same terms and conditions as those 
offered to the Prospective Transferee. 

9.2 Notice . Each Shareholder proposing to make a Proposed Shareholder Transfer 
must deliver a Proposed Transfer Notice to the Company and each other Major 
Shareholder not later than 45 days prior to the consummation of such Proposed 
Shareholder Transfer. Such Proposed Transfer Notice shall contain the material 
terms and conditions (including price and form of consideration) of the Proposed 
Shareholder Transfer, the identity of the Prospective Transferee and the intended 
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date of the Proposed Shareholder Transfer. To exercise its Right of First Refusal 
under this article 9, the Company must deliver a Company Notice to the selling 
Shareholder within 15 days after delivery of the Proposed Transfer Notice. In the 
event of a conflict between these Articles and any Shareholders' Agreement, on 
the one hand, and any other agreement that may have been entered into by a 
Shareholder with the Company that contains a preexisting right of first refusal, 
on the other hand, the Company and the Shareholder acknowledge and agree that 
the terms of these Articles and any Shareholders' Agreement shall control and 
the preexisting right of first refusal shall be deemed satisfied by compliance with 
articles 9.1 and 9.2 of these Articles and the relevant provisions of any 
Shareholders' Agreement. 

9.3 Grant of Secondary Refusal Right to Other Shareholders . Subject to the terms of 
article 5 below and the tenns of any Shareholders' Agreement, each Major 
Shareholder shall have a Secondary Refusal Right to purchase all or any portion 
of the Transfer Shares not purchased by the Company pursuant to the Right of 
First Refusal, as provided in article 9.2 above. If the Company does not intend to 
exercise its Right of First Refusal with respect to all Transfer Shares subject to a 
Proposed Shareholder Transfer, the Company must deliver a Secondary Notice 
to the selling Shareholder and to each Major Shareholder to that effect no later 
than 15 days after the selling Shareholder delivers the Proposed Transfer Notice 
to the Company. To exercise its Secondary Refusal Right, a Major Shareholder 
must deliver a Shareholder Notice to the selling Shareholder and the Company 
within 10 days after the Company’s deadline for its delivery of the Secondary 
Notice as provided in the preceding sentence. 

9.4 Undersubscription of Transfer Shares . If options to purchase have been 
exercised by the Company and the Major Shareholders with respect to some but 
not all of the Transfer Shares by the end of the 10 day period specified in the last 
sentence of article 9.3 above (the “Shareholder Notice Period”), then the 
Company shall, immediately after the expiration of the Shareholder Notice 
Period, send written notice (the “Company Undersubscription Notice”) to 
those Major Shareholders who fully exercised their Secondary Refusal Right 
within the Shareholder Notice Period (the “Exercising Shareholders”). Each 
Exercising Shareholder shall, subject to the provisions of this article 9.4 and the 
tenns of any Shareholders' Agreement, have an additional option to purchase all 
or any part of the balance of any such remaining unsubscribed shares of Transfer 
Shares on the terms and conditions set forth in the Proposed Transfer Notice. To 
exercise such option, an Exercising Shareholder must deliver an 
Undersubscription Notice to the selling Shareholder and the Company within 10 
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days after the expiration of the Shareholder Notice Period. In the event there are 
2 or more such Exercising Shareholders that choose to exercise the last- 
mentioned option for a total number of remaining shares in excess of the number 
available, the remaining shares available for purchase under this article 9.4 shall 
be allocated to such Exercising Shareholders pro rata based on the number of 
Transfer Shares such Exercising Shareholders have elected to purchase pursuant 
to the Secondary Refusal Right (without giving effect to any shares of Transfer 
Shares that any such Exercising Shareholder has elected to purchase pursuant to 
the Company Undersubscription Notice). If the options to purchase the 
remaining shares are exercised in full by the Exercising Shareholders, the 
Company shall immediately notify all of the Exercising Shareholders and the 
selling Shareholder of that fact. 

9.5 Consideration; Closing . If the consideration proposed to be paid for the Transfer 
Shares is in property, services or other non-cash consideration, the fair market 
value of the consideration shall be as detennined in good faith by the Board and 
as set forth in the Company Notice. If the Company or any Major Shareholder 
cannot for any reason pay for the Transfer Shares in the same form of non-cash 
consideration, the Company or such Major Shareholder may pay the cash value 
equivalent thereof, as detennined in good faith by the Board and as set forth in 
the Company Notice. The closing of the purchase of Transfer Shares by the 
Company and the Major Shareholders shall take place, and all payments from 
the Company and the Major Shareholders shall have been delivered to the 
selling Shareholder, by the later of (i) the date specified in the Proposed Transfer 
Notice as the intended date of the Proposed Shareholder Transfer; and (ii) 45 
days after delivery of the Proposed Transfer Notice. 

1 0 . Right of Co-Sale 

10.1 Exercise of Right . If any Transfer Shares subject to a Proposed Shareholder 
Transfer is not purchased pursuant to article 9 above and the tenns of any 
Shareholders' Agreement and thereafter is to be sold to a Prospective Transferee, 
each respective Major Shareholder may elect to exercise its Right of Co-Sale 
and participate on a pro rata basis in the Proposed Shareholder Transfer as set 
forth in article 10.2 below and, subject to article 10.4, otherwise on the same 
tenns and conditions specified in the Proposed Transfer Notice. Each Major 
Shareholder who desires to exercise its Right of Co-Sale (each, a “Participating 
Shareholder”) must give the selling Shareholder written notice to that effect 
within 15 days after the deadline for delivery of the Secondary Notice described 
above, and upon giving such notice such Participating Shareholder shall be 
deemed to have effectively exercised the Right of Co-Sale. 
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10.2 Shares Includable . Each Participating Shareholder may include in the Proposed 
Shareholder Transfer all or any part of such Participating Shareholder’s Capital 
Shares equal to the product obtained by multiplying (i) the aggregate number of 
Transfer Shares subject to the Proposed Shareholder Transfer (excluding shares 
purchased by the Company or any Major Shareholder pursuant to the Right of 
First Refusal, the Secondary Refusal Right, or pursuant to article 9.4 above) by 
(ii) a fraction, the numerator of which is the number of Capital Shares owned by 
such Participating Shareholder immediately before consummation of the 
Proposed Shareholder Transfer (including any shares that such Participating 
Shareholder has agreed to purchase pursuant to the Secondary Refusal Right) 
and the denominator of which is the total number of Capital Shares owned, in 
the aggregate, by all Participating Shareholders immediately prior to the 
consummation of the Proposed Shareholder Transfer (including any shares that 
all Participating Shareholders have collectively agreed to purchase pursuant to 
the Secondary Refusal Right), plus the number of Transfer Shares held by the 
selling Shareholder. To the extent 1 or more of the Participating Shareholders 
exercises such right of participation in accordance with the terms and conditions 
set forth herein, the number of Transfer Shares that the selling Shareholder may 
sell in the Proposed Shareholder Transfer shall be correspondingly reduced. 

10.3 Purchase and Sale Agreement . The terms and conditions of any Proposed 
Shareholder Transfer in accordance with this article 10 and the tenns of any 
Shareholders' Agreement shall be memorialized in, and governed by, a written 
purchase and sale agreement with the Prospective Transferee (the “Purchase 
and Sale Agreement”) with customary terms and provisions for such a 
transaction, being a condition precedent to any sale or other transfer in 
accordance with this article 10. 

10.4 The allocation of Consideration. The aggregate consideration payable to the 
Participating Shareholders and the selling Shareholder shall be allocated based 
on the number of Capital Shares sold to the Prospective Transferee by each 
Participating Shareholder and the selling Shareholder as provided in article 10.2 
above, provided that if a Participating Shareholder wishes to sell Preference 
Shares, the price set forth in the Proposed Transfer Notice shall be appropriately 
adjusted based on the conversion ratio of the Preference Shares into Ordinary 
Shares. 

10.5 Purchase by Selling Shareholder; Deliveries . Notwithstanding article 10.3 above, 
if any Prospective Transferee or Transferees refuse(s) to purchase shares subject 
to the Right of Co-Sale from any Participating Shareholder or upon the failure to 
negotiate in good faith a Purchase and Sale Agreement reasonably satisfactory to 



the Participating Shareholders, no Shareholder may sell any Transfer Shares to 
such Prospective Transferee or Transferees unless and until, simultaneously with 
such sale, such selling Shareholder purchases all shares subject to the Right of 
Co-Sale from such Participating Shareholder on the same tenns and conditions 
(including the proposed purchase price) as set forth in the Proposed Transfer 
Notice and as provided in article 10.4 (a) above. Any such shares transferred to 
the selling Shareholder will be transferred to the Prospective Transferee against 
payment therefor in consummation of the sale of the Transfer Shares pursuant to 
the terms and conditions specified in the Proposed Transfer Notice, and the 
selling Shareholder shall concurrently therewith remit or direct payment to each 
such Participating Shareholder the portion of the aggregate consideration to 
which each such Participating Shareholder is entitled by reason of its 
participation in such sale as provided in this article 10.4 (b). 

10.6 Additional Compliance . If any Proposed Shareholder Transfer is not 
consummated within 90 days after receipt of the Proposed Transfer Notice by 
the Company, the selling Shareholder proposing the Proposed Shareholder 
Transfer may not sell any Transfer Shares unless such selling Shareholder first 
complies in full with each provision of articles 9, 10, and 11 and the relevant 
provision of any Shareholders' Agreement. The exercise or election not to 
exercise any right by any Shareholder hereunder shall not adversely affect its 
right to participate in any other sales of Transfer Shares subject to this article 10. 

1 1 . Effect of Failure to Comply 

Any Proposed Shareholder Transfer not made in compliance with the 
requirements of these Articles and any Shareholders' Agreement shall not be 
recorded on the shareholders' register of the Company or its transfer agent and 
shall not be recognized by the Company. Any Shareholders' Agreement may 
include further provisions applicable in the case of a violation of the Right of 
First Refusal and a violation of the Right of Co-Sale. 

12. Exemptions 

12.1 Exempted Transfers . Notwithstanding the foregoing or anything to the contrary 
herein, the provisions of articles 9 and 10 above shall not apply (a) in the case of 
a Shareholder that is an entity, upon a transfer by such Shareholder to its 
shareholders, members, partners, commonly controlled affiliates or other equity 
Shareholders, (b) to a repurchase of Transfer Shares from a Shareholder by the 
Company at a price no greater than that originally paid by such Shareholder for 
such Transfer Shares and pursuant to an agreement containing vesting and/or 
repurchase provisions approved by the Board, (c) to a pledge of Transfer Shares 
that creates a mere security interest in the pledged Transfer Shares, provided that 
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the pledgee thereof agrees in writing in advance to be bound by and comply with 
all applicable provisions of these Articles and any Shareholders' Agreement to 
the same extent as if it were the Shareholder making such pledge, or (d) in the 
case of a Shareholder that is a natural Person, upon a transfer of Transfer Shares 
by such Shareholder made for bona fide estate planning purposes, either during 
his or her lifetime or on death by will or intestacy to his or her spouse, child 
(natural or adopted), or any other direct lineal descendant of such Shareholder 
(or his or her spouse) (all of the foregoing collectively referred to as “family 
members”), or any other Person approved by the Board, or any custodian or 
trustee of any trust, partnership or limited liability company for the benefit of, or 
the ownership interests of which are owned wholly by such Shareholder or any 
such family members, in accordance and on the terms and conditions set forth in 
any Shareholders' Agreement. 

12.2 Exempted Offerings . Notwithstanding the foregoing or anything to the contrary 
herein, the provisions of articles 9, 10, and 1 1 shall not apply to the sale of any 
Transfer Shares (a) to the public in an offering pursuant to an effective 
registration statement under the Securities Act of 1933, as amended or other 
similar applicable laws of any jurisdiction (a “Public Offering”); or (b) pursuant 
to a Liquidation Event. 

1 3 . Transferability of Series 4 Preference Shares 

13.1 Termination of Series 4 Transfer Restrictions . The obligations of a Shareholder 
under articles 9 and 10 above with respect to a Proposed Shareholder Transfer of 
Series 4 Preference Shares, or any Ordinary Shares issued upon conversion 
thereof, shall automatically terminate and be of no further force or effect, upon 
the earlier of: (i) 5 years from 30 December 2016; (ii) the closing of any 
transaction involving the issuance or sale of Capital Shares by the Company, 
after 30 December 2016, at a price that reflects the Valuation (as defined below) 
of the Company of at least one hundred million United States Dollars (USD 

100.000. 000.-); or (iii) upon any sale of Capital Shares by any Shareholder in a 
bona fide transaction at a price that reflects the Valuation (as defined below) of 
the Company of at least one hundred million United States Dollars (USD 

100.000. 000.-) (the “Series 4 Transfer Date”). 

13.2 Series 4 Transfer Price . The Board, in its sole discretion, may set a minimum per 
share purchase price for any sale of Series 4 Preference Shares (or any Ordinary 
Shares converted therefrom) made after the Series 4 Transfer Date (the “Series 4 
Purchase Price”); provided, that such Series 4 Purchase Price shall be no higher 
than the per share price of the Company’s last sale and issuance of Preference 
Shares in a bona fide financing. 
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13.3 Definition of “Valuation” . For purposes of this article 13, the term “Valuation” 
shall mean the product obtained by multiplying: (i) all outstanding Ordinary 
Shares, including all outstanding Preference Shares, options, warrants, and other 
convertible securities on an as-converted, as-exercised basis, plus all Ordinary 
Shares reserved and available for future grant to service providers of the 
Company under any share option, share purchase or similar plan, by (ii) the per 
share price of Capital Shares sold by either the Company or a Shareholder. For 
clarity, the calculation of the per share price of Capital Shares shall be adjusted, 
as appropriate, to reflect the conversion rate of any such Capital Shares into 
Ordinary Shares. 

1 4 . Participation Right 

14.1 Subject to the tenns and conditions of this article 14.1 and any Shareholders' 
Agreement as well as applicable securities laws, if the Company proposes to 
offer or sell any New Securities, the Company shall first offer such New 
Securities to the Preference Shareholders. A Preference Shareholder shall be 
entitled to apportion the right of first offer hereby granted to it in such 
proportions as it deems appropriate, among (i) itself, (ii) its Affiliates and (iii) its 
beneficial interest holders, such as limited partners, members or any other 
Person having “beneficial ownership,” as such term is defined in Rule 13d-3 
promulgated under the Exchange Act, of such Preference Shareholder 
(“Shareholder Beneficial Owners”); provided that each such Affiliate or 
Shareholder Beneficial Owner (x) is not a Competitor, unless such party’s 
purchase of New Securities is otherwise consented to by the Board, (y) agrees to 
enter into any Shareholders' Agreement in accordance with its tenns, and (z) 
agrees to purchase at least such number of New Securities as are allocable 
hereunder to the Preference Shareholder holding the fewest number of 
Preference Shares and any other Derivative Securities. 

14.2 The Company shall give notice (the “Offer Notice”) to each Preference 
Shareholder, stating (i) its bona fide intention to offer such New Securities, (ii) 
the number of such New Securities to be offered, and (iii) the price and terms, if 
any, upon which it proposes to offer such New Securities. 

14.3 By notification to the Company within 20 days after the Offer Notice is given, 
each Preference Shareholder may elect to purchase or otherwise acquire, at the 
price and on the tenns specified in the Offer Notice, up to that portion of such 
New Securities which equals the proportion that the Ordinary Shares then held 
by such Preference Shareholder (including all Ordinary Shares then issuable, 
directly or indirectly, upon conversion and/or exercise, as applicable, of the 
Preference Shares and any other Derivative Securities then held by such 
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Preference Shareholder) bears to the total Ordinary Shares of the Company then 
outstanding (assuming full conversion and/or exercise, as applicable, of all 
Preference Shares and other Derivative Securities; excluding any debt securities 
converted or cancelled in exchange for such New Securities). At the expiration 
of such 20-day period, the Company shall promptly notify each Preference 
Shareholder that elects to purchase or acquire all the shares available to it (each, 
a “Fully Exercising Shareholder”) of any other Preference Shareholder’s 
failure to do likewise. During the 10-day period commencing after the Company 
has given such notice, each Fully Exercising Shareholder may, by giving notice 
to the Company, elect to purchase or acquire, in addition to the number of shares 
specified above, up to that portion of the New Securities for which Preference 
Shareholders were entitled to subscribe but that were not subscribed for by the 
Preference Shareholders, which is equal to the proportion that the Ordinary 
Shares issued and held, or issuable (directly or indirectly) upon conversion 
and/or exercise, as applicable, of Preference Shares and any other Derivative 
Securities then held, by such Fully Exercising Shareholder bears to the Ordinary 
Shares issued and held, or issuable (directly or indirectly) upon conversion 
and/or exercise, as applicable, of the Preference Shares and any other Derivative 
Securities then held, by all Fully Exercising Shareholders who wish to purchase 
such shares. The closing of any sale pursuant to this article 14.3 shall occur 
within the later of 120 days of the date that the Offer Notice is given and the date 
of initial sale of New Securities pursuant to article 14.4 below. 

14.4 If all New Securities referred to in the Offer Notice are not elected to be 
purchased or acquired as provided in article 14.3 and any Shareholders' 
Agreement, the Company may, during the 90-day period following the 
expiration of the periods provided in article 14.3, offer and sell the remaining 
portion of such New Securities to any Person or Persons at a price not less than, 
and upon tenns no more favorable to the offeree than, those specified in the 
Offer Notice. If the Company does not enter into an agreement for the sale of 
the New Securities within such period, or if such agreement is not consummated 
within 30 days of the execution thereof, the right provided hereunder shall be 
deemed to be revived and such New Securities shall not be offered unless first 
reoffered to the Preference Shareholders in accordance with this article 14. 

14.5 The right of first offer in this article 14 and in any Shareholders' Agreement shall 
not be applicable to (i) Exempted Securities; (ii) Ordinary Shares issued in the 
IPO; and (iii) any sale or issuance of Series 4 Preference Shares made by the 
Company. 
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14.6 The right of first offer set forth in this article 14 and in any Shareholders' 
Agreement shall tenninate with respect to any Preference Shareholder who fails 
to purchase, in any transaction subject to this article 14, all of such Preference 
Shareholder’s pro rata amount of the New Securities allocated (or, if less than 
such Preference Shareholder’s pro rata amount is offered by the Company, such 
lesser amount so offered) to such Preference Shareholder pursuant to this article 
14. Following any such tennination, such Preference Shareholder shall no 
longer be deemed a “Preference Shareholder” for any purpose of this article 14. 

14.7 Notwithstanding any provision hereof to the contrary, in lieu of complying with 
the provisions of this article 14 and any Shareholders' Agreement, the Company 
may elect to give notice to the Preference Shareholders within 30 days after the 
issuance of New Securities. Such notice shall describe the type, price, and terms 
of the New Securities. Each Preference Shareholder shall have 20 days from the 
date notice is given to elect to purchase up to the number of New Securities that 
would, if purchased by such Preference Shareholder, maintain such Preference 
Shareholder’s percentage-ownership position before giving effect to the issuance 
of such New Securities. The closing of such sale shall occur within 60 days of 
the date notice is given to the Preference Shareholders. 

14.8 The covenants set forth in this article 14 and any Shareholders' Agreement shall 
tenninate and be of no further force or effect (i) immediately before the 
consummation of the IPO, (ii) when the Company first becomes subject to the 
periodic reporting requirements of Section 12(g) or 15(d) of the Exchange Act, 
or (iii) upon a Liquidation Event, whichever event occurs first and, as to each 
Preference Shareholder, in accordance with article 14.6. 

1 5 . Payments of shares 

15.1 Each share must be fully paid-up in cash or by means of contribution in kind. 

15.2 Any shares issued against contributions in kind must be paid-up within a period 
of five (5) years after the time of incorporation of the Company and shall, prior 
to the contribution to the Company, be subject to review by the licensed 
independent auditor who shall be appointed by the founders. 

15.3 Payments towards shares that are not fully paid-up upon subscription must be 
made at the time and at the conditions determined by the Sole Director or, as the 
case may be the Board from time to time in accordance with the Law. Any 
amount called up on shares will be allocated equally amongst all outstanding 
shares which are not fully paid-up. 

1 6 . Capital increases and reductions 

16.1 Subject to the terms of article 6.1 above, the Company's subscribed share capital 
and the authorised share capital may be increased or reduced on one or more 
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occasions pursuant to a resolution of the General Meeting, provided the quorum 
and majority set out in these Articles or, as the case may be, the Law are met. 

16.2 New shares to be subscribed for in cash will be offered first to the existing 
shareholders, in proportion to their shareholdings. The Sole Director or, as the 
case may be, the Board shall determine the period within which this pre-emptive 
right must be exercised, which may not be less than fourteen (14) days from the 
date of the publication of the offer in the Journal des Publications, Recueil 
Electronique des Societes et Associations and a newspaper published in 
Luxembourg. 

16.3 Notwithstanding the foregoing, the General Meeting may decide to limit or 
cancel the abovementioned pre-emptive subscription right or authorize the Sole 
Director or, as the case may be, the Board to do so in accordance with the Law. 
In this case, the quorum and majority required to amend these Articles must be 
met. 

1 7 . Conversion of Preference Shares 

17.1 All holders of Preference Shares shall have conversion rights as set forth in any 
Shareholders' Agreement. 

17.2 Any amendment to articles 19.1, 21, or 28 shall constitute a variation of the 
rights attaching to Ordinary Shares and such Articles may only be amended with 
the positive vote of the holders of at least a majority of the outstanding Ordinary 
Shares voting as a separate class (without participation of the holders of 
Preference Shares) in addition to any other requirements as required by Law 
and/or any Shareholders’ Agreement. 

1 8 . Acquisition of own shares 

18.1 The Company may acquire its own shares. The acquisition and holding of own 
shares must be in compliance with articles 49-1 and following of the Law. 

Board of directors, auditor 

19. Directors 

19.1 If the Company has several Shareholders, it shall be managed by a Board 
composed of at least three and not more than six members, whether Shareholders 
or not (the "Director(s)"). If the Company has only one Shareholder, the 
Company can be managed by the Sole Director. 

19.2 The Director(s) are appointed by the General Meeting who determine (i) their 
number, (ii) their remuneration and (iii) the duration of their mandate, which 
shall not exceed six years, always in accordance with the terms of any 
Shareholders' Agreement. 

19.3 If a legal entity is appointed Director, it must designate a natural person to 
exercise its functions and act in its name and on its behalf. 
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19.4 In the event that a Director appointed by the General Meeting ceases to be a 
Director for any reason, the remaining Directors may fill the vacancy on a 
provisional basis; a Director so appointed will hold office only until the 
conclusion of the next General Meeting, unless his appointment is confirmed by 
the Shareholders at that General Meeting. 

19.5 The Director(s) will hold office until their successors are elected. They may be 
re-elected and may be removed at any time, with or without cause (ad nutum), 
by the Shareholders. 

19.6 The General Meeting may decide to qualify the appointed Directors as class A 
Directors and class B Directors. 

19.7 Even after the term of their mandate, the Director(s) are not entitled to disclose 
confidential infonnation of the Company or any Company information which 
may be detrimental to the Company's interests, except when such a disclosure is 
mandatory by law. 

20. Board 

20. 1 The Board will appoint one Director as chairperson (the "Chair of the Board"). 

20.2 The Board may also appoint a secretary, whether a Director or not, who will be 
responsible for keeping the minutes of the meetings of the Board and of the 
General Meeting. 

20.3 The Board may invite persons to attend meetings of the Board as a non-voting 
observer. 

2 1 . Powers of the Board 

21.1 The Sole Director or, as the case may be, the Board is vested with powers to act 
on behalf of the Company and to perform or authorise all acts of an 
administrative or a disposal nature, necessary or useful for accomplishing the 
Company's object. All powers not expressly reserved by the laws of the Grand 
Duchy of Luxembourg to the General Meeting fall within the competence of the 
Sole Director or, as the case may be the Board. 

21 .2 The Sole Director or, as the case may be, the Board may also set up one or more 
advisory committees and determine its/their composition and powers and 
delegate certain powers and/or special mandates to them. 

21.3 The Sole Director or, as the case may be, the Board may also appoint one 
executive director (directeur general) or set up an executive committee (comite 
de direction) and determine its composition (including, but not limited to, 
appointment, revocation, compensation and duration of its/their members) and 
powers and delegate its powers to represent the Company to one or several 
members of the executive committee, any of these acting either alone or jointly, 
within the limits provided under the provisions of article 60-1 of the Law. 
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21 .4 The Sole Director or, as the case may be, the Board may confer its powers to 
conduct the daily management and affairs of the Company and represent the 
Company in relation to such a daily management and affairs on any Director(s) 
or any other person, who need not be a Shareholder, acting alone or jointly, at 
such tenns as the Sole Director or, as the case may be the Board shall determine. 

21 .5 When the Company is managed by a Board, the delegation of daily management 
to any Director(s) entails an obligation for the Board to report each year to the 
annual General Meeting on the salary, fees and other advantages granted to the 
managing Director(s). 

21.6 The Sole Director or, as the case may be, the Board may also confer certain 
powers and/or special mandates to act on behalf of and bind the Company, 
including the representation of the Company vis-a-vis third parties to one or 
several Director(s), Shareholder(s) or third person(s), any of these acting either 
alone or jointly. 

22 . Meetings of the Board and written decisions 

22.1 The Board will meet upon the request of any two or more Directors, and where 
there are both class A Directors and class B Directors, by at least one Director of 
any such class. 

22.2 The Chair of the Board will inform each Director of the place, date, time and 
agenda of the meeting by written notice or email. Such a notice must be received 
by the Directors at least twenty-four hours prior to the meeting. No separate 
notice is required for meetings held at places, dates and times specified in a time 
schedule previously adopted by a decision of the Board and in case of urgency. 

22.3 The notice requirement may be waived by unanimous consent by all Directors at 
the meeting of the Board or otherwise. 

22.4 The Chair of the Board will preside at all Board meetings. In her/his absence the 
Board may appoint another Director as Chair of the Board pro tempore by vote 
of the majority of the Directors present or represented at such a meeting. 

22.5 Directors may act at any Board meeting by appointing another Director in 
writing as her/his representative. 

22.6 Directors may participate and express their vote in a Board meeting by means of 
a conference call, by videoconference or by any similar means of 
communication enabling several persons participating therein to simultaneously 
communicate with each other. Such methods of participation are to be 
considered as equivalent to a physical presence at the Board meeting deemed to 
be held at the registered office of the Company. 

22.7 The quorum for Board meetings is the presence or representation at the relevant 
Board meeting of a majority of the Directors holding office. 
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22.8 Subject to article 22.9 and the tenns of any Shareholders’ Agreement, decisions 
of the Board are taken by a majority of the votes of the Directors present or 
represented at the relevant Board meeting. In the case of a tied vote, the Chair of 
the Board has a casting vote. 

22.9 If the appointed Directors have been qualified as class A Directors and class B 
Directors, the quorum for Board meetings is the presence or representation at the 
relevant Board meeting of a majority of the Directors holding office, including at 
least one class A Director and one class B Director. 

22.10 The minutes of Board decisions must be drawn up and signed by all Directors 
present at the relevant meeting. Any powers of attorney will remain attached to 
the minutes. 

22.1 1 A written resolution signed by all Directors is proper and valid as though it had 
been adopted at a meeting of the Board which was duly convened and held at the 
registered office of the Company. Such a resolution can be documented in either 
a single document signed by all Directors or in several separate documents all 
with the same content each of them signed by one or several Directors. 

22.12 Where only one Director has been appointed, such a Director has full power to 
act on behalf of and validly bind the Company without the need of any 
resolution in writing or minutes of the Sole Director's resolutions. 

23 . Representation of the Company 

23.1 Where only one Director has been appointed, the Company will be bound vis-a- 
vis third parties by the sole signature of that Sole Director as well as by the joint 
or single signature of any person(s) to whom the Sole Director has delegated 
signatory authority, including, but not limited to, the members of an executive 
committee as provided under article 21.3 of these Articles, within the limits of 
such an authority. 

23.2 Subject to article 23.3 below, where the Company is managed by a Board, the 
Company will be bound vis-a-vis third parties by the joint signatures of any two 
Directors as well as by the joint or single signature of any person(s) to whom the 
Board has delegated signatory authority, within the limits of such an authority. 

23.3 Notwithstanding the above, the Company will be bound vis-a-vis third parties 
only by the joint signatures of one class A Director and one class B Director if 
the General Meeting has appointed class A Director(s) and class B Director(s) as 
well as by the joint or single signature of any person(s) to whom the Board has 
delegated signatory authority, within the limits of such an authority. 

24 . Conflict of Interests 

24.1 No contract or other business between the Company and any third party 
company or firm shall be affected or invalidated by the sole fact that one or 
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several duly authorised representatives of the Company, including but not 
limited to any Director, (i) has a direct or indirect financial interest conflicting 
with the interests of the Company in, or (ii) is a duly authorised representative 
and/or shareholder of the said other company or firm (the "Conflicted 
Representative"). 

24.2 Except as otherwise provided for hereafter, the Conflicted Representative shall 
not be automatically prevented from participating in the deliberations or voting 
on any such transaction, contract or other business. For all contracts or other 
business not (i) falling within the scope of the day-to-day management of the 
Company, (ii) being concluded in the Company's ordinary course of business 
and (iii) being concluded at arm’s length, the Conflicted Representative shall 
inform the Board of any such personal interest and shall not deliberate or vote on 
any such transaction or other business, and the Shareholders shall be notified of 
such a transaction or other business and the Conflicted Representative's interest 
therein. Where by reason of conflicts of interest on a specific transaction, 
contract or other business, the requirements provided under articles 22.7 to 22.9 
of these Articles in order to deliberate and vote on such a transaction, contract or 
other business are not fulfilled, the Board may decide to submit the decision on 
such a transaction, contract or other business to the approval of the General 
Meeting. 

24.3 If the Conflicted Representative is the Sole Director, the relevant contract or 
other business not (i) being concluded in the Company's ordinary course of 
business and (ii) being concluded at arm's length shall be approved by the 
General Meeting or the sole Shareholder (as the case may be). 

24.4 The daily manager(s) of the Company, if any, are mutatis mutandis subject to 
articles 24.1 to 24.3 of these Articles. If only one (1) daily manager has been 
appointed and becomes a Conflicted Representative, the relevant decision shall 
be adopted by the Board. Where by reason of conflicts of interest on a specific 
transaction, contract or other business, the requirements provided under articles 
22.7 to 22.9 of these Articles in order to deliberate and vote on such a 
transaction, contract or other business are not fulfilled, the daily manager(s) may 
decide to submit the decision on such a transaction, contract or other business to 
the approval of the Board. 

24.5 The executive director, or as the case may be, each member of the executive 
committee of the Company, if any, are mutatis mutandis subject articles 24.1 to 
24.3 of these Articles. If the executive director becomes a Conflicted 
Representative, the relevant decision shall be adopted by the Board. Where by 
reason of conflicts of interest on a specific transaction, contract or other 
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business, the requirements detennined by the Board in accordance with article 

21.3 hereof, in order for the executive committee to deliberate and vote on such 
a transaction, contract or other business are not fulfilled, the executive 
committee may decide to submit the decision on such a transaction, contract or 
other business to the approval of the Board. 

25 . Indemnification of Directors 

25.1 The Company will indemnify its Director(s), and, if applicable, their successors, 
heirs, executors and administrators, against damages and expenses reasonably 
incurred in connection with any action, suit or proceeding to which the 
Director(s) is/(are) party for being or having been Director(s) of the Company 
or, at the request of the Company, of any other company of which the Company 
is a shareholder or creditor if and to the extent they are not entitled to 
indemnification by such other company. 

25.2 Indemnification will only be provided if and to the extent the Director(s) is/(are) 
not finally adjudged in an action, suit or proceeding to be liable for gross 
negligence or misconduct. 

25.3 In the event of a settlement, indemnification will only be provided if and to the 
extent the Company is advised by its legal counsel that the Director(s) did not 
commit a breach of his/her duties. 

25.4 The foregoing right of indemnification does not exclude other rights to which 
the Director(s) and, if applicable its/(their) successors, heirs, executors and 
administrators may be entitled. 

26. Audit 

26.1 Unless the Company's annual accounts are audited by a licensed independent 
auditor ( reviseur d’entreprises agree) in accordance with the requirements of the 
Law, supervision of the Company's operations shall be entrusted to one or more 
supervisory auditor(s) (commissaire(s) aux comptes). 

26.2 The auditor/ s) shall be appointed by the Shareholders who shall determine the (i) 
number of auditors, (ii) remuneration of the auditor/ s) and (iii) duration of the 
mandate of the auditor/s), which may not exceed six years. The auditor/s) will 
hold office until their successors are elected. They may be re-elected at the end 
of their term and they may be removed at any time, with or without cause, by the 
Shareholders. 

Shareholders 

27. Shareholders' powers and resolutions 

27.1 The sole Shareholder or, as the case may be, the General Meeting shall have the 
powers reserved to it by the Law and these Articles. 
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27.2 One vote is attached to each share irrespective of its par value, except as 
otherwise provided for by these Articles and the laws of the Grand Duchy of 
Luxembourg, it thereby being understood that each of the Shareholder(s) hereby 
personally agrees to not exercise his /her/ its voting rights on a permanent basis, 
and the Company is hereby deemed notified thereof, in accordance with article 
67(8) of the Law insofar as to allow for each Preference Share to have a voting 
power on an as-converted basis in accordance with these Articles and any 
Shareholders' Agreement. 

27.3 Except as otherwise required by the Law or these Articles, resolutions are 
approved by the General Meeting by a simple majority of votes cast, regardless 
of the number of shares present or represented at the meeting. 

27.4 Resolutions to amend these Articles, including but without being limited to, the 
change of the Company's nationality (the adoption of which is subject, pursuant 
to these Articles or, as the case may be, the Law, to the quorum and majority 
required to amend these Articles), must be approved by at least two thirds (2/3) 
of the votes cast at a meeting at which at least half of all issued and outstanding 
share are present or represented. If this quorum is not met at the first meeting, a 
second meeting, with the same agenda, may be called at which there shall be no 
quorum requirement. 

27.5 The Board may suspend the voting rights of any Shareholder in breach of its 
obligations under these Articles and/or any other contractual arrangements 
entered into by any such Shareholder. 

27.6 A Shareholder may individually decide not to exercise, temporarily or 
pennanently, all or part of its voting rights. The waiving Shareholder is bound 
by such a waiver which shall become mandatory to the Company upon 
notification to the latter. 

27.7 In case the voting rights of one or several shareholders are suspended in 
accordance with article 27.5 hereof or the exercise of the voting rights has been 
waived by one or several shareholders in accordance with article 27.6 hereof, 
such shareholders may attend any General Meeting but the shares they hold are 
not taken into account for the determination of the conditions of quorum and 
majority to be complied with at the General Meeting. 

28. Shareholders' meetings 

28. 1 The annual General Meeting will be held at the Company's registered office or at 
any other location in the Grand Duchy of Luxembourg specified in the 
convening notice within six months from the closing date of each financial year. 

28.2 The convening notice for every General Meeting shall contain the date, time, 
place and agenda of the meeting and may be made through announcement filed 
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with the Luxembourg Trade and Companies' Register and published at least 
fifteen (15) days before the General Meeting in the Journal des Publications, 
Recueil Electronique des Societes et Associations and a Luxembourg 
newspaper. In such case, notices by mail shall be sent at least eight (8) days 
before the General Meeting to the registered Shareholders by ordinary mail 
(lettre missive). Alternatively, the convening notices may be exclusively made 
by registered mail or, if the addressees have individually agreed to receive the 
convening notices by another means of communication ensuring access to the 
information, by such means of communication. 

28.3 General Meetings are convened in accordance with the Articles and the laws of 
the Grand Duchy of Luxembourg by notice of the Sole Director or, as the case 
may be the Board (in the form required for ordinary decisions taken by the 
Board) or the statutory auditor(s) of the Company. 

28.4 A General Meeting must be called by the Board if Shareholders representing at 
least one tenth of the Company's share capital so request by registered letter, to 
be delivered to the registered office of the Company at least five (5) days before 
such a meeting, with an indication of the proposed agenda for the meeting. If a 
General Meeting is not held within one month, it may be convened by a person 
appointed by the judge of the Luxembourg district court ( Tribunal 
d'Arrondissement ) entrusted with commercial matters and interim relief, at the 
request of one or more Shareholders who meet the abovementioned ten per cent 
threshold. 

28.5 If all Shareholders are present or represented at a General Meeting, they may 
state that they have been informed about the agenda of the meeting and waive 
the aforesaid requirement of prior notice. 

28.6 A General Meeting may only be held abroad if, in the opinion of the Sole 
Director or, as the case may be the Board, this should be necessary due to 
circumstances of force majeure. 

28.7 Any duly constituted General Meeting represents the Shareholders of the 
Company. 

28.8 If the Company has only one Shareholder, this Shareholder shall exercise the 
powers granted by law to the General Meeting. The decisions of the sole 
Shareholder shall be recorded in minutes. 

28.9 One or several shareholders holding together at least ten percent (10%) of the 
share capital or the voting rights may submit questions in writing to the Board 
relating to transactions in connection with the management of the Company as 
well as companies controlled by the Company; with respect to the latter, such 
questions shall be assessed in consideration of the relevant entities' corporate 
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interest. In the absence of a response within one (1) month, the relevant 
shareholder(s) may request the judge of the Luxembourg district court ( Tribunal 
d'Arrondissement ) entrusted with commercial matters and interim relief, to 
appoint one or several experts in charge of presenting a report on such related 
transactions referred to in the written question(s). 

29. Procedure at Shareholders' meetings 

29. 1 A Shareholder may act at a General Meeting by appointing a representative, who 
does not have to be a Shareholder, in writing or by fax. 

29.2 Shareholder(s) may participate in a General Meeting by means of a conference 
call, by videoconference or by any similar means of communication enabling 
several persons participating therein to simultaneously communicate with each 
other. Such a participation shall be deemed equivalent to a physical presence at 
the General Meeting. 

29.3 The Sole Director or, as the case may be, the Board may determine all other 
conditions that must be fulfilled in order to take part in a General Meeting. 

29.4 Any Shareholder may vote by correspondence. For this purpose, the Shareholder 
must use the forms provided by the Company. 

29.5 Completed voting forms must be submitted to the Company's registered office 
either in person, with an acknowledgment of receipt, or by registered mail or 
courier service. 

29.6 Any voting form which is not signed by the relevant Shareholder or the latter's 
authorised representative(s), as applicable, and does not contain at least the 
following information will be deemed null and void: 

• the relevant shareholder's name and registered office address and/or place of 
residence; 

• total number of shares held by the relevant shareholder in the Company and, 
if applicable, the number of shares held in each class; 

• place, date and time of the meeting; 

• agenda of the meeting; 

• voting instructions for each proposed resolution, i.e. abstention, for or 
against; and 

• name and title of the Shareholder's authorised representative, if applicable. 

29.7 All voting forms must be received by the Company no later than 6:00 p.m. CET 
on the day immediately preceding the day of the General Meeting, provided this 
is a day on which banks are generally open for business in the Grand Duchy of 
Luxembourg. Any voting form received by the Company after this deadline shall 
not be counted. 
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29.8 The Chair of the Board, or in his/her absence, any other person designated by the 
Shareholders will preside at each General Meeting (the "Chair of the General 
Meeting"). 

29.9 The Chair of the General Meeting will appoint a secretary and one or several 
scrutineer(s). The Chair of the General Meeting together with the secretary and 
the scrutineer(s) form the bureau of the General Meeting (the "Bureau"). 

29. 1 0 An attendance list indicating (i) name of the Shareholders present or represented, 
(ii) number of shares held by them and, if applicable, (iii) name of the 
representative, must be drawn up and signed by the members of the Bureau. 

29.1 1 Minutes of the resolutions of the General Meeting shall be drawn up and signed 
by the Bureau. 

29. 1 2 Copies or extracts of the minutes of the General Meeting shall be certified by the 
Sole Director or, as the case may be the Board. 

Financial year, distributions of earnings 

30. Financial year 

The Company's financial year begins on the first day of the month of January and ends 

on the last day of the month of December. 

3 1 . Approval of financial statements 

31.1 At the end of each financial year, the accounts are closed and the Sole Director 
or, as the case may be the Board will draw up the annual accounts of the 
Company in accordance with the laws of the Grand Duchy of Luxembourg. 

31.2 The Sole Director or, as the case may be, the Board will submit the annual 
accounts of the Company to the company's auditor(s) for review and to the 
Shareholders for approval. 

31 .3 Each Shareholder may inspect the annual accounts at the registered office of the 
Company as provided for by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg. 

32 . Allocation of Profits 

32.1 From the annual net profits of the Company, five per cent (5%) shall be 
allocated to the legal reserve (the "Legal Reserve"). This allocation will cease to 
be required as soon as the Legal Reserve amounts to ten per cent (10%) of the 
subscribed share capital of the Company, but shall again be compulsory if the 
Legal Reserve falls below ten per cent (10%) of the subscribed share capital of 
the Company. 

32.2 After allocation to the Legal Reserve, the Shareholders shall determine how the 
remainder of the annual net profits will be disposed of. It may decide to allocate 
the whole or part of the remainder to a reserve or to a provision, to carry it 
forward to the next following financial year or to distribute it, together with the 
profits carried forward from previous financial years, distributable reserves or 
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share premium to the Shareholders as dividend, it being understood that the 
tenns of any Shareholders' Agreement shall be complied with and that each 
holder of Preference Shares is thereby to be treated as holding the greatest whole 
number of shares of Ordinary Shares then issuable upon conversion of all shares 
of Preference Shares held by such holder pursuant to these Articles and any 
Shareholders' Agreement. 

33. Interim dividends 

33.1 The Sole Director or, as the case may be, the Board is authorised to pay out 
interim dividends, provided that current interim accounts have been drawn up 
and that said interim accounts show that the Company has sufficient available 
funds for such a distribution, in accordance with the conditions set forth under 
article 72-2 of the Law. 

33.2 Interim dividends decided to be paid by the Board pursuant to this article 33 can 
only be distributed according to the proportions set out in article 32 above for 
the declaration of dividends by the Shareholder(s), meaning notably that the 
tenns of any Shareholders' Agreement shall be complied with and that each 
holder of Preference Shares is thereby to be treated as holding the greatest whole 
number of shares of Ordinary Shares then issuable upon conversion of all shares 
of Preference Shares held by such holder pursuant to these Articles and any 
Shareholders' Agreement. 

Dissolution, liquidation 

34 . Dissolution and liquidation 

34.1 The dissolution of the Company may be resolved by its Shareholders with the 
same quorum and majority required to amend these Articles, unless otherwise 
provided by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg. 

34.2 Should the Company be dissolved, the liquidation will be carried out by one or 
more liquidators appointed by the Shareholders determining powers and 
compensation of the liquidator(s). 

34.3 After payment of all the outstanding debts of and charges against the Company, 
including taxes and expenses pertaining to the liquidation process, the remaining 
net assets of the Company shall be distributed to the Shareholders in accordance 
with the tenns of any Shareholders' Agreement. 

Applicable Law 

35. Applicable law 

All matters not governed by these Articles (or by a document referred to in these 

Articles) shall be governed by all applicable provisions of Luxembourg law. 
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36. Definitions 

For the purpose of these Articles, the following capitalized terms shall have the 

meaning set forth below: 

“Affiliate” means, with respect to any specified Person, any other Person who, 
directly or indirectly, controls, is controlled by, or is under common control with 
such Person, including without limitation any general partner, managing 
member, officer or director of such Person or any venture capital fund now or 
hereafter existing that is controlled by one or more general partners or managing 
members of, or shares the same management company with, such Person 
“Capital Shares” means (a) Ordinary Shares and Preference Shares (whether 
now outstanding or hereafter issued in any context), (b) Ordinary Shares issued 
or issuable upon conversion of Preference Shares, and (c) Ordinary Shares 
issued or issuable upon exercise or conversion, as applicable, of share options, 
warrants or other convertible securities of the Company, in each case now 
owned or subsequently acquired by any Shareholder or their respective 
successors or permitted transferees or assigns. For purposes of the number of 
Capital Shares held by a Shareholder (or any other calculation based thereon), all 
Preference Shares shall be deemed to have been converted into Ordinary Shares 
at the then-applicable conversion ratio. 

“Company Notice” means written notice from the Company notifying the 
selling Shareholders that the Company intends to exercise its Right of First 
Refusal as to some or all of the Transfer Shares with respect to any Proposed 
Shareholder Transfer. 

“Competitor” means a Person engaged, directly or indirectly (including through 
any partnership, limited liability company, corporation, joint venture or similar 
arrangement (whether now existing or formed hereafter)), in the business 
offering of remittance services, electronic wallet services, or other financial and 
trade services using bitcoin or similar technologies as a payment instrument, but 
shall not include any financial investment firm or collective investment vehicle 
that, together with its Affiliates, holds less than 20% of the outstanding equity of 
any Competitor and does not, nor do any of its Affiliates, have a right to 
designate any members of the board of directors of any Competitor. 

“Derivative Securities” means any securities or rights convertible into, or 
exercisable or exchangeable for (in each case, directly or indirectly), Ordinary 
Shares, including options and warrants. 

“Exchange Act” means the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended, 
and the rules and regulations promulgated thereunder. 
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“Exempted Securities” means the Ordinary Shares and the Ordinary Shares 
deemed issued as described in article 17.6(a) (i) through (x) of the Articles (not 
to be confused with the definition of “Additional Ordinary Shares”). 

“IPO” means the Company’s first underwritten public offering of its Ordinary 
Shares under the Securities Act. 

“Liquidation Event” means: 

(a) any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up of the 
Company; or 

(b) any of the following events, unless the Shareholders of a majority of the then 
outstanding Preference Shares, given in writing or by vote at a meeting, 
consenting or voting (as the case may be) separately as a class, elect otherwise 
by written notice sent to the Company at least 5 days prior to the effective date 
of any such event: 

(i) a merger or consolidation in which (x) (A) the Company is a constituent party 
(“Liquidating Company Merger”) or (B) a subsidiary of the Company is a 
constituent party and (y) the Company issues Shares pursuant to such merger or 
consolidation (“Liquidating Subsidiary Merger”), except any such merger or 
consolidation under clause (A) or (B) above involving the Company or a 
subsidiary in which the Shares (on an as-converted to Ordinary Shares basis) of 
the Company outstanding immediately prior to such merger or consolidation 
continue to represent, or are converted into or exchanged for Shares (on an as- 
converted to Ordinary Shares basis) that represent, immediately following such 
merger or consolidation, a majority, by voting power, of the outstanding Shares 
of (1) the surviving or resulting company or (2) if the surviving or resulting 
company is a wholly owned subsidiary of another company immediately 
following such merger or consolidation, the parent company of such surviving or 
resulting company (provided that, for the purpose of this clause (i), all Ordinary 
Shares issuable upon exercise of options outstanding immediately prior to such 
merger or consolidation or upon conversion of convertible securities outstanding 
immediately prior to such merger or consolidation shall be deemed to be 
outstanding immediately prior to such merger or consolidation and, if applicable, 
converted or exchanged in such merger or consolidation on the same tenns as 
the actual outstanding Ordinary Shares are converted or exchanged); or 

(ii) the sale, lease, transfer, exclusive license or other disposition, in a single 
transaction or series of related transactions, by the Company or any subsidiary of 
the Company of all or substantially all of the assets of the Company and its 
subsidiaries taken as a whole, or the sale or disposition (whether by merger or 
otherwise) of one or more subsidiaries of the Company if substantially all of the 
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assets of the Company and its subsidiaries taken as a whole are held by such 
subsidiary or subsidiaries, except where such sale, lease, transfer, exclusive 
license or other disposition is to a wholly owned subsidiary of the Company 

(“Liquidating Asset Sale ”) 

“Major Shareholder” means a Shareholder holding at least 500,000 Preference 
Shares, on an as-converted basis. 

“New Securities” means, collectively, equity securities of the Company, 
whether or not currently authorized, as well as rights, options, or warrants to 
purchase such equity securities, or securities of any type whatsoever that are, or 
may become, convertible or exchangeable into or exercisable for such equity 
securities. 

“Person” means any individual, corporation, partnership, trust, limited liability 
company, association or other entity. 

“Proposed Shareholder Transfer” means any assignment, sale, offer to sell, 
pledge, mortgage, hypothecation, encumbrance, disposition of or any other like 
transfer or encumbering of any Transfer Shares (or any interest therein) 
proposed by any of the Shareholders. 

“Proposed Transfer Notice” means written notice from a Shareholder setting 
forth the tenns and conditions of a Proposed Shareholder Transfer. 

“Prospective Transferee” means any Person to whom a Shareholder proposes 
to make a Proposed Shareholder Transfer. 

“Right of Co-Sale” means the right, but not an obligation, of a Major 
Shareholder to participate in a Proposed Shareholder Transfer on the terms and 
conditions specified in the Proposed Transfer Notice. 

“Right of First Refusal” means the right, but not an obligation, of the 
Company, or its permitted transferees or assigns, to purchase some or all of the 
Transfer Shares with respect to a Proposed Shareholder Transfer, on the tenns 
and conditions specified in the Proposed Transfer Notice. 

“Secondary Notice” means written notice from the Company notifying the 
Shareholders and the selling Shareholder that the Company does not intend to 
exercise its Right of First Refusal as to all shares of Transfer Shares with respect 
to any Proposed Shareholder Transfer. 

“Secondary Refusal Right” means the right, but not an obligation, of each 
Major Shareholder to purchase up to its pro rata portion (based upon the total 
number of Capital Shares then held by all Major Shareholders) of any Transfer 
Shares not purchased pursuant to the Right of First Refusal, on the tenns and 
conditions specified in the Proposed Transfer Notice. 
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“Securities Act” means the U.S. Securities Act of 1933, as amended, and the 
rules and regulations promulgated thereunder. 

"Shareholders' Agreement" means any shareholders' agreement, shareholder 
rights' agreement or similar agreements (and any amendment or supplement to 
any of the foregoing) relating to the Company that may be entered into between 
the Shareholders from time to time. 

“Transfer Shares” means Capital Shares owned by a Shareholder, or issued to a 
Shareholder after 30 December 2016 (including, without limitation, in 
connection with any shares split, shares dividend, recapitalization, 
reorganization, or the like) 

Tenth resolution 

The Existing Shareholders immediately resolved to appoint the following as 
directors of the Company for a period ending at the annual general meeting of 
Shareholders approving the annual accounts for the financial year ended 3 1 December 
2016: 

• Mr. Dan Morehead, born in Germany, on 31 May 1965, with professional address at 
75 Roberta Drive, Woodside, CA 94062, USA; 

• Mr. Jalak Jobanputra, born in Nairobi, Kenya, on 20 September 1972, with 
professional address at Unit 916, 77 Bleecker Street, New York, NY 10012, USA; 

• Mr. Duncan Goldie-Scot, born in Edinburgh, Scotland, on 18 March 1956, with 
professional address at W60 St, 28M , New York, NY 10023-7405; 

• Mrs. Elizabeth Rossiello, bom in New York City, USA, on 12 May 1982, with 
professional address at P.O. Box 3296 Dakar, Senegal. 

Eleventh resolution 

The Existing Shareholders immediately resolved to appoint H.R.T. Group S.A. 
as the Company’s independent auditor ( reviseur d'entreprise agree) for a period ending 
at the annual general meeting of Shareholders approving the annual accounts for the 
financial year ended 3 1 December 2016. 

Twelfth resolution 

The Existing Shareholders resolved to establish the registered office and the 
principal establishment of the Company at 9 Allee Scheffer, L-2520 Luxembourg. 

Thirteenth resolution 

The Existing Shareholders resolved to confirm that the first accounting year of 
the Company shall end on 3 1 December 2017. 

Fourteenth resolution 

The Existing Shareholders resolved to consider, approve and, to the extent 
necessary, ratify the delegation to any director of BTC Africa S.A., any employee of 
Capita Fiduciary S.A. and any lawyer of Maples and Calder, of all the powers to 
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perform all the formalities and to effect all the de-registrations, registrations and 
publications respectively in the Cayman Islands and in Luxembourg for the purpose of 
the transfer of the registered office and effective place of management to and the 
continuation of the Company in Luxembourg. 

Fifteenth resolution 

The Meeting resolved to increase the share capital of the Company by a total 
amount of forty-nine thousand eight hundred United States Dollars and seventy-nine 
cents (USD 49,800.79), in order to bring the share capital from its current amount of 
Fourteen Thousand Eighty-Six United States Dollars and Sixty-Seven point Seven cents 
in United States Dollars (USD 14,086.677) to an amount of a total of Sixty-Three 
Thousand Eight Hundred Eighty-Seven Dollars and Forty-Six point Seven Cents in 
United States Dollars (USD 63,887.467), by the issuance of Nine Million Nine Hundred 
Sixty Thousand One Hundred Fifty-Eight (9,960,158) new series 4 preference shares, 
each with a par value of one-half cent in United States Dollars (USD 0.005) and to 
accept the subscriptions to and payments in full of these new shares together with share 
premium by way of contributions in cash and in kind. 

SUBSCRIPTION - PAYMENT 

Thereupon, now appeared Mrs. Sara Lecomte, notary employee, acting in her 
capacity as duly authorized representative and attorney in fact pursuant to proxies given 
under private seal which, after having been signed ne varietur by the representative and 
the undersigned notary, shall remain annexed to the present deed for the purpose of 
registration. 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of DCG (as 
identified in the attendance list) to five hundred and six thousand three hundred and 
eighty-five (506,385) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of five thousandth of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up 
such new shares as well as a share premium amount of one hundred and twenty-four 
thousand five hundred and seventy United States Dollars and seventy-one and a half 
cents (USD 124,570.715) (the “Contribution 1”) by a contribution in cash in the 
amount of one hundred and twenty-seven thousand one hundred and two United States 
Dollars and sixty-four cents (USD 127,102.64). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of ABESA (as 
identified in the attendance list) to ninety — two thousand nine hundred and ninety-four 
(92,994) series 4 preference shares of the Company, having a nominal value of one-half 
cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such new shares as 
well as a share premium amount of twenty-two thousand eight hundred and seventy-six 
United States Dollars and fifty-three cents (USD 22,876.53) (the “Contribution 2”) by 
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a contribution in cash in the amount of twenty-three thousand three hundred and forty- 
one United States Dollars and fifty cents (USD 23,341.50). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of BNK (as 
identified in the attendance list) to two hundred and twenty-one thousand two hundred 
and seventy-one (221,271) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of fifty-four thousand four hundred and 
thirty-two United States Dollars and six hundred and seventy-five cents (USD 
54,432.675) (the “Contribution 3”) by a contribution in cash in the amount of fifty-five 
thousand five hundred and thirty-nine United States Dollars and -three cents (USD 
55,539.03). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of CCP I (as 
identified in the attendance list) to one hundred and seventeen thousand five hundred 
and sixty (1 17,560) series 4 preference shares of the Company, having a nominal value 
of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such new 
shares as well as a share premium amount of twenty-eight thousand nine hundred and 
nineteen United States Dollars and seventy-six cents (USD 28,919.76) (the 
“Contribution 4”) by a contribution in cash in the amount of twenty-nine thousand five 
hundred and seven United States Dollars and -fifty-six cents (USD 29,507.56). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of CCP II (as 
identified in the attendance list) to one hundred and forty-one thousand four hundred 
and seventy-seven (141,477) series 4 preference shares of the Company, having a 
nominal value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully 
pay up such new shares as well as a share premium amount of thirty-four thousand eight 
hundred and three United States Dollars and thirty- four cents (USD 34,803.345) (the 
“Contribution 5”) by a contribution in cash in the amount of thirty-five thousand five 
hundred and ten United States Dollars and -seventy-three (USD 35,5 10.73). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of FPV (as 
identified in the attendance list) to one hundred and seven thousand seven hundred and 
fifty- four (107,754) series 4 preference shares of the Company, having a nominal value 
of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such new 
shares as well as a share premium amount of twenty-six thousand five hundred and 
seven United States Dollars and forty-nine cents (USD 26,507.49) (the “Contribution 
6”) by a contribution in cash in the amount of twenty-seven thousand forty-six United 
States Dollars and twenty-six cents (USD 27,046.26). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of PVF II (as 
identified in the attendance list) to three hundred and eighty-one thousand nine hundred 
and fifty-eight (381,958) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
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value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of ninety-three thousand nine hundred 
and sixty-one United States Dollars and sixty-seven cents (USD 93,961.67) (the 
“Contribution 7”) by a contribution in cash in the amount of ninety-five thousand eight 
hundred and seventy-one United States Dollars and forty-six (USD 95,871.46). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of SB LLC (as 
identified in the attendance list) to seven hundred and ninety-six thousand eight hundred 
and thirteen (796,813) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of one hundred and ninety-six thousand 
sixteen United States Dollars and half a cent (USD 196,016.005) (the “Contribution 
8”) by a contribution in cash in the amount of two hundred thousand United States 
Dollars and seven cents (USD 200,000.07). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of DA V (as 
identified in the attendance list) to two million nine hundred and thirty five thousand 
fifty-nine (2,935,059) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of seven hundred and twenty-two 
thousand twenty-four United States Dollars five hundred and fifteen (USD 
722,024.515) (the “Contribution 9”) by a contribution in cash in the amount of seven 
hundred and thirty-six thousand six hundred and ninety-nine United States Dollars and 
eighty-one cents (USD 736,699.81). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of DAP V (as 
identified in the attendance list) to one million forty-nine thousand four (1,049,004) 
series 4 preference shares of the Company, having a nominal value of one-half cent of a 
United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such new shares as well as a 
share premium amount of two hundred and fifty-eight thousand fifty-four United States 
Dollars and ninety-nine cents (USD 258,054.99) (the “Contribution 10”) by a 
contribution in cash in the amount of two hundred and sixty-three thousand three 
hundred United States Dollars and one cents (USD 263,300.01). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of GP IV (as 
identified in the attendance list) to one million five hundred and thirty-one thousand five 
hundred and ninety-six (1,31,596) series 4 preference shares of the Company, having a 
nominal value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully 
pay up such new shares as well as a share premium amount of three hundred and 
seventy-six thousand seven hundred and seventy-two United States Dollars and sixty- 
two cents (USD 376,772.62) (the “Contribution 11”) by a contribution in cash in the 
amount of three hundred and eighty-four thousand four hundred and thirty United States 
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Dollars and sixty cents (USD 384,430.60). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of MK (as 
identified in the attendance list) to seventy-nine thousand six hundred and eighty-one 
(79,681) series 4 preference shares of the Company, having a nominal value of one-half 
cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such new shares as 
well as a share premium amount of nineteen thousand six hundred and one United 
States Dollars and five hundred and thirty-five (USD 19,601.535) (the “Contribution 
12” and together with the Contribution 1, the Contribution 2, the Contribution 3, the 
Contribution 4, the Contribution 5, the Contribution 7, the Contribution 8, the 
Contribution 9, the Contribution 10 and the Contribution 11 being hereafter referred to 
as the "Contributions in Cash") by a contribution in cash in the amount of nineteen 
thousand nine hundred and ninety-nine United States Dollars and ninety-four cents 
(USD 19,999.94). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of CFT (as 
identified in the attendance list) to one hundred and twenty-two thousand six hundred 
and nineteen (122,619) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of twenty-five thousand five hundred 
and forty-seven United States Dollars and eighty-six and a half cents (USD 25,547.865) 
(the “Contribution 13”) by a contribution in kind consisting of a definite, due and 
payable receivable of CFT against the Company in the amount of twenty-six thousand 
one hundred and sixty United States Dollars and ninety-six cents (USD 26,160.96). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of DPM (as 
identified in the attendance list) to seven hundred and thirty-eight thousand six hundred 
and eight (738,608) series 4 preference shares of the Company, having a nominal value 
of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such new 
shares as well as a share premium amount of one hundred and fifty-three thousand eight 
hundred and eighty-nine United States Dollars and fifteen cents (USD 153,889.15) (the 
“Contribution 14”) by a contribution in kind consisting of a definite, due and payable 
receivable of DPM against the Company in the amount of twenty-six thousand one 
hundred and sixty United States Dollars and ninety-six cents (USD 157,582.19). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of ZZ (as 
identified in the attendance list) to two hundred and forty-two thousand five hundred 
and forty-three (242,543) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of fifty thousand five hundred and thirty- 
three United States Dollars and eighty-six and a half cents (USD 50,533.865) (the 
“Contribution 15”) by a contribution in kind consisting of a definite, due and payable 
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receivable of ZZ against the Company in the amount of fifty-one thousand seven 
hundred and forty-six United States Dollars and fifty-eight cents (USD 51,746.58). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of FDV (as 
identified in the attendance list) to two hundred and forty-one thousand seven hundred 
and seventy-two (241,772) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of fifty thousand three hundred and 
seventy-three United States Dollars and thirty-three cents (USD 50,373.33) (the 
“Contribution 16”) by a contribution in kind consisting of a definite, due and payable 
receivable of FDV against the Company in the amount of fifty-one thousand five 
hundred and eighty-two United States Dollars and nineteen cents (USD 5 1,582. 19). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of KIC (as 
identified in the attendance list) to two hundred and forty-one thousand four hundred 
and eighty-three (241,483) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as a share premium amount of fifty thousand three hundred and 
seventy-three United States Dollars and thirty-three cents (USD 50,373.33) (the 
“Contribution 17”) by a contribution in kind consisting of a definite, due and payable 
receivable of KIC against the Company in the amount of fifty-one thousand five 
hundred and twenty United States Dollars and fifty- five cents (USD 51,520.55). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of AF (as 
identified in the attendance list) to two hundred and forty-two thousand five hundred 
and forty-three (242,543) series 4 preference shares of the Company, having a nominal 
value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully pay up such 
new shares as well as well as a share premium amount of fifty thousand five hundred 
and thirty-three United States Dollars and eighty-six and a half cents (USD 50,533.865) 
(the “Contribution 18”) by a contribution in kind consisting of a definite, due and 
payable receivable of AF against the Company in the amount of fifty-one thousand 
seven hundred and forty-six United States Dollars and fifty-eight cents (USD 
51,746.58). 

The person appearing declared to subscribe in the name and on behalf of RJ (as 
identified in the attendance list and together with CFT, FDV, KIF, ZZ, AF and DPM 
being hereafter referred to as the "Note Holders") to one hundred and sixty-nine 
thousand thirty-eight (169,038) series 4 preference shares of the Company, having a 
nominal value of one-half cent of a United States Dollar (USD 0.005) each and fully 
pay up such new shares as well as a share premium amount of fifty-five thousand two 
hundred and nineteen United States Dollars and nineteen cents (USD 35,219.19) (the 
“Contribution 19” and together with the Contribution 13, the Contribution 14, the 
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Contribution 15, the Contribution 16, the Contribution 17 and the Contribution 18, the 
“Contributions in Kind” and together with the Contributions in Cash being hereafter 
referred to as the "Contributions") by a contribution in kind consisting of a definite, 
due and payable receivable of RJ against the Company in the amount of thirty-six 
thousand and sixty-four United States Dollars and thirty-eight cents (USD 36,064.38). 

In the context of the Company's Capital Increase, each of the Future Shareholders (as 
defined in the attendance list) hereby expressly acknowledges and approves her/his/its 
respective personal engagement to not exercise her/his/its respective voting rights on a 
permanent basis in accordance with art. 27.2 of the Articles insofar as to allow for each 
Preference Share (as defined in the Articles) to have a voting power on an as-converted 
basis in accordance with the Articles and any Shareholders' Agreement (as defined in 
the Articles) and hereby notifies the Company thereof. 

Evidence of the payments of the mentioned Contributions has been given to the notary. 
Following the Contributions in Kind, the receivables contributed under such 
Contributions in Kind cease to exist and the Note Holders (as defined above) will no 
longer have any claim against the Company with respect thereto (other than receiving 
the above mentioned subscribed shares). 

Each of the Note Holders further declared that there exists no impediment to the free 
transferability of the receivables contributed by himself/itself to the Company without 
restriction or limitation and that valid instructions have been given to undertake all 
notifications, registrations or other fonnalities necessary to perform a valid transfer of 
such receivables to the Company. 

Thereupon the Meeting resolved to accept the above-mentioned subscriptions of the 
newly issued shares. 

Sixteenth resolution 


The Meeting, represented as above stated, unanimously resolved to amend article 6.1 of 
the Company's articles of association to reflect the above capital increases in cash, 
which shall now read as follows: 

"The subscribed share capital of the Company amounts to Sixty-Three Thousand Eight 
Hundred Eighty-Seven Dollars and Forty-Six point Seven Cents in United States 
Dollars (USD $63,887,467), divided into Four Hundred Thirty-Three Thousand Three 
Hundred Twenty-Five (433,325) ordinary shares, each with a par value of one-tenth 
cent in United Stated Dollars (USD $0,001) ("Ordinary Shares"), Six Million One 
Hundred Sixty-Six Thousand Six Hundred Sixty-Six (6,166,666) series 1 preference 
shares, each with a par value of one-tenth cent in United Stated Dollars (USD $0,001) 
("Series 1 Preference Shares"), Two Million Seven Hundred Forty-Three Thousand 
Four Hundred Eighty-Three (2,743,483) series 2 preference shares, each with a par 


41 



value of one-tenth cent in United Stated Dollars (USD $0,001) ("Series 2 Preference 
Shares"), Four Million Seven Hundred Forty-Three Thousand Two Hundred Three 
(4,743,203) series 3 preference shares, each with a par value of one -tenth cent in United 
Stated Dollars (USD $0,001) ("Series 3 Preference Shares"), each with a par value of 
one-tenth cent in United States Dollars (USD $0,001), and Nine Million Nine Hundred 
Sixty Thousand One Hundred Fifty-Eight (9,960,158) series 4 preference shares, each 
with a par value of one-half cent in United States Dollars (USD $0,005) ("Series 4 
Preference Shares", together with the Series 1 Preference Shares, the Series 2 
Preference Shares and the Series 3 Preference Shares, "Preference Shares")." 

Seventeenth resolution 

The Meeting resolved to consider, approve and, to the extent necessary, authorise the 
Company's board of directors to engage in an equity incentive plan to be carried out for 
all purposes allowed or which would become authorised by the laws and regulations in 
force 

Costs and Expenses 

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever, which fall to be 
paid by the Company as a result of this deed, are estimated at approximately three 
thousand Euro (EUR 3,000-). 

Whereof the present notarial deed was drawn up in Redange sur Attert, on the 
date named at the beginning of this document. The undersigned notary, who knows 
English, states herewith, that on request of the Sole Shareholder, the present deed is 
worded in English, followed by a French version and that; in case of any difference 
between the English and the French text, the English text will prevail. 

The document having been read to the appearing individuals, who are known to 
the notary by their surname, first name, civil status and residence, the said persons 
signed together with the notary this original deed. 

Suit la Version Francaise du texte Qui Precede: 

L’an deux mille dix-sept, le neuvieme jour du mois de janvier, 

Par devant Maitre Danielle KOLBACH, notaire de residence a Redange-sur-Attert 
(Grand-Duche de Luxembourg), 

s’est tenue une assemblee generale extraordinaire (l’« Assemblee ») des associes de 
BTC Africa, an exempted limited liability constitute et existante selon les lois des lies 
Caiman, ayant son siege social au Ugland House, George Town KYI -1 104, lies Caiman 
(la « Societe »). 

L’Assemblee a ete ouverte par Sara Lecomte, employee, ayant son adresse 
professionnelle a Redange-sur-Attert, agissant en tant que president (le « President ») 
de F Assemblee. 

Le President a nomine en tant que secretaire de l’Assemblee et ’Assemblee a elu en 
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tant que scrutateur de TAssemblee Barbara Schmitt, employee, ayant son adresse 
professionnelle a Redange-sur-Attert. 

Le bureau de fAssemblee ayant ete ainsi constitue, le President a declare: 

I. Les noms des Actionnaires Existants (tel que defini dans la liste de presence) et 

des Futures Actionnaires (tel que defini dans la liste de presence), 
collectivement definis coniine les « Actionnaires » (tel que defini dans la 
liste de presence), presents ou representes, ainsi que le nombre d'actions 
qu'ils detiennent sont indiques sur une liste de presence signee par les 
Actionnaires representes ou par les mandataires des Actionnaires 
representes et par les membres du bureau de fAssemblee; cette liste de 
presence et les procurations resteront annexees a l’original du present acte. 

II. II apparait de ladite liste de presence que tous les Actionnaires Existants sont 

presents ou representes a l’Assemblee. Les Actionnaires Existants renoncent 
unanimement a toutes les formalites de convocation et declarent avoir ete 
dument informes de l’ordre du jour avant la tenue de TAssemblee. 

III. La presente Assemblee est ainsi ete dument constitute et peut valablement 
deliberer sur l’ordre du jour suivant: 

1) Considerer les questions approuvees a l’unanimite par des resolutions ecrites 
speciales des Actionnaires et par des resolutions ecrites unanimes du conseil 
d’ administration de la Societe, incluant le transfert de la Societe au Grand- 
Duche de Luxembourg (« Luxembourg ») par continuation, i.e. sans 
interruption de sa personnalite juridique, en tant que societe anonyme 
luxembourgeoise (« S.A. »), soumise au droit luxembourgeois, sous le nom 
de « BTC Africa S.A. ». 

2) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier le transfert du siege social de 
la Societe et du siege effectif de direction de la Societe a Luxembourg et le 
changement de nationalite de la Societe, actuellement de nationalite des lies 
Caimans, en une societe de nationalite luxembourgeoise, sans dissolution 
prealable de la Societe et de continuer son existence corporative. 

3) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier la continuity de l’existence de 
la Societe sous la fonne d’une societe anonyme etablie confonnement au 
droit luxembourgeois. 

4) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier un bilan interimaire de la 
Societe au 30 decembre 2016 montrant que les actifs nets de la Societe sont 
superieurs au capital social de la Societe apres 1’ augmentation de capital 
mentionne sous le point 15) du present ordre du jour. 

5) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier que tous les actifs et passifs 
de la Societe anciennement de nationalite des lies Caimans, sans restriction, 


43 



restent entierement detenues par la Societe luxembourgeoise maintenue sans 
interruption de sa personality juridique, qui continuera a detenir tous les 
actifs et continuera a etre engagee par toutes les obligations de la Societe 
anciennement de nationality des lies Caimans. 

6) Considered approuver et, si necessaire, ratifier le changement de nom de la 
Societe en “BTC Africa S.A.”. 

7) Considered approuver et, si necessaire, ratifier la creation d’un capital 
autorise, au sens de Tarticle 32 (2) de la loi luxembourgeoise du 10 aout 
1915 sur les societes commerciales, telle que modifiee (la "Loi"), autorisant 
le conseil d’ administration de la Societe a emettre, endeans les limites et 
confonnement aux dispositions de Tarticle 32 de la Loi, un maximum de 
cent quatorze mille neuf cent cinquante-trois dollars americains et quatre - 
vingt-sept cents (USD 114.953,087), a diviser en cinquante millions 
(50.000.000) d’actions ordinaires, six millions cent soixante-six mille six 
cent soixante-six (6.166.666) actions preferentielles de serie 1, deux millions 
sept cent quarante-trois mille quatre cent quatre-vingt (2.743.483) actions 
preferentielles de serie 2, quatre millions sept cent quarante-trois mille deux 
cent trois (4.743.203) actions preferentielles de serie 3, d’une valeur 
nominale d’un dixieme de cent de dollar americain (USD 0,001) chacune, et 
dix millions deux cent cinquante-neuf mille neuf cent quarante-sept 
(10.259.947) actions preferentielles de serie 4, d’une valeur nominale d’un 
demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune, ayant les memes droits 
que les categories d’actions existantes concemees, valides pour une periode 
de cinq ans a compter de la date de publication des statuts mentionnes sous 
le point 9) du present ordre du jour. 

8) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier Tautorisation du conseil 
d’ administration de la Societe a limiter ou retirer les droits preferentiels de 
souscription en rapport avec le capital autorise mentionne sous le precedent 
point 7 et a renoncer expressement a la necessity d’un rapport emis par le 
conseil d’ administration de la Societe confonnement a Tarticle 32-3 (5) de la 
Loi. 

9) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier la refonte integrate des statuts 
existants de la Societe afin d’etablir des statuts de la Societe aux fins de, et 
en confonnite avec, le droit luxembourgeois, incluant le changement de 
fonne juridique en une societe anonyme luxembourgeoise et la clause de 
l’objet social, confonnement aux articles 1 et 4 des statuts ainsi modifies qui 
se liront coniine suit: 

"« 1 FORME 
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II est forme une societe sous la forme d’une societe anonyme (la « Societe ») 
qui est regie par les lois du Grand-Duche de Luxembourg, notamment la loi 
luxem bourgeois e du 10 aout 1915 concernant les societes commerciales, 
telle que modifiee (la « Loi »), l ’article 1832 du Code civil luxem bourgeois, 
tel que modifie, et les presents statuts (les « Statuts »). » 

« 4. OB JET 

4.1 L ’objet de la Societe est l ’acquisition directe et indirecte et la detention 
de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises 
luxem bourgeoises on etrangeres, ainsi que l ’administration, le 
developpement et la gestion de ces participations. 

4.2 Cela inclut notamment I’investissement dans n’importe quel type de 
societe, d’entite on autre personne morale, ainsi que V acquisition et la 
cession d’une telle entite, l’ octroi on remission de certificate d’ actions 
privilegiees, de prets, d’ obligations (y compris synthetiques), d’ obligations 
non garanties, de billets a ordre et autres titres de creance (convertibles on 
non), d’ actions, de bons de souscription et d’ autres instruments de capitaux 
propres on droits, y compris des actions de capital social, des parts d’une 
societe en commandite simple, des parts de societe a responsabilite limitee, 
des actions privilegiees, des titres et swaps et toute combinaison de ce qui 
precede, immediatement negociables on non. 

4.3 La Societe pourra egalement utiliser ses fonds pour investir dans 
I’immobilier, les droits de propriete intellectuelle on tout autre bien meuble 
ou immeuble quelle qu ’en soit la forme ou la nature.. 

4.4 The Company may grant pledges, guarantees, liens, mortgages and any 
other form of security as well as any form of indemnity, to Luxembourg or 
foreign entities, in respect of its own obligations and debts. 

4.5 La Societe pourra egalement aider toutes ses filiales, de quelque maniere 
que ce soit (notamment par V octroi d’avances, de prets, de depots d’ argent 
et de credit, ainsi qu ’en fournissant des gages, des garanties, des privileges, 
des hypotheques et toute autre forme de garantie). De maniere plus 
occasionnelle, la Societe pourra aider de cette maniere des entreprises qui 
font partie du groupe auquel elle appartient ou des tiers, dans la mesure ou 
cela sert ses interets, et que pour ce faire, elle ne soit pas obligee d’obtenir 
une licence. 

4.6 En regie generale, la Societe pourra realiser les transactions 
commerciales, industrielles on financieres et s ’engager dans toutes autres 
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activites qu’elle jugera necessaires, conseillees, appropriees, connexes on 
compatibles avec I’accomplissement et le developpement de son objet social. 
4. 7 Nonobstant ce qui precede, la Societe ne pourra pas s ’engager dans une 
transaction qui Vamenerait a participer a une activite reglementee on qui 
exigerait qu ’elle obtienne une licence. »" 

10) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier la nomination de M. Dan 
Morehead, M. Jalak Jobanputra, M. Duncan Goldie-Scot et Mine Elizabeth 
Rossiello en tant qu’ administrates de la Societe, et determination de la 
duree de leur mandat pour une periode se tenninant lors de l’assemblee 
generale annuelle des Actionnaires approuvant les comptes annuels de 
l’exercice social clos au 31 decembre 2016 de la Societe. 

1 1) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier la nomination de H.R.T. 
Group S.A. en tant que revises d'entreprise agree de la Societe et 
determination de la duree de son mandat pour une periode se tenninant lors 
de l’assemblee generale annuelle des Actionnaires approuvant les comptes 
annuels de l’exercice social clos au 31 decembre 2016 de la Societe. 

12) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier l’adresse du siege social de la 
Societe au 46A, avenue. J.-F. Kennedy, L-1855 Luxembourg. 

13) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier le premier exercice social de 
la Societe qui se tenninera le 31 decembre 2017. 

14) Considerer, approuver et, si necessaire, ratifier la delegation a tout 
administrates de BTC Africa S.A., tout employe de TMF Luxembourg S.A. 
et tout avocat de Maples et Calder, de tous les pouvoir d’effectuer toutes les 
formalites et toutes les radiations, immatriculations et publications 
respectivement aux lies Caimans et a Luxembourg pour les besoins du 
transfert de siege social, du siege effectif de direction et la continuity de la 
Societe a Luxembourg. 

15) Augmenter le capital social de la Societe d’un montant de quarante-neuf 
mille huit cent dollars americains et septante-neuf cents (USD 49.800,79), 
afin de porter le capital social de son montant actuel de quatorze mille quatre 
vingt-six dollars americains point six cent soixante-sept (USD 14.086,677) a 
un montant total de soixante-trois mille huit cent quatre-vingt-sept dollars 
americains point quatre cent soixante-sept (USD 63.887,467), par remission 
de neuf million neuf cent soixante mille cent cinquante-huit (9.960.158) 
nouvelles actions preferentielles de serie 1, d’une valeur nominale d’un demi 
cent de dollar americian chacune (USD 0,005) et d’accepter la souscription 
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et la liberation integrate de ces nouvelles actions ensemble avec une prime 
d’ emission par des contributions en numeraire et en nature. 

16) Modifier l’article 6.1 des statuts de la Societe pour refleter 1’ augmentation de 
capital de la Societe mentionnee sous le precedent point 15) du present ordre 
du jour. 

17) Autoriser le conseil d’ administration de la Societe a s’engager dans un plan 
d’interessement en actions a effectuer pour toutes fins autorisees ou qui 
deviendraient autorisees par les lois et reglementations en vigueur. 

18) Divers. 

IV. Apres deliberation, l’Assemblee a adopte les resolutions suivantes a chaque 
fois a Tunanimite exceptee pour les quinzieme, seizieme et dix-septieme 
resolutions qui furent adoptees a la majorite qualified 

Premiere resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer les questions approuvees a 
l’unanimite par des resolutions ecrites speciales des Actionnaires et par des resolutions 
ecrites unanimes du conseil d’administration de la Societe, incluant le transfert de la 
Societe au Grand-Duche de Luxembourg (« Luxembourg ») par continuation, i.e. sans 
interruption de sa personnalite juridique, en tant que societe anonyme luxembourgeoise 
(« S.A. »), soumise au droit luxembourgeois, sous le nom de « BTC Africa S.A. » 

Deuxieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
ratifier le transfert du siege social de la Societe et du siege effectif de direction de la 
Societe a Luxembourg et le changement de nationalite de la Societe, actuellement de 
nationalite des lies Caimans, en une societe de nationalite luxembourgeoise, sans 
dissolution prealable de la Societe et de continuer son existence corporative. 

Troisieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
ratifier la continuity de l’existence de la Societe sous la fonne d’une societe anonyme 
etablie confonnement au droit luxembourgeois. 

Quatrieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
ratifier un bilan interimaire de la Societe au 30 decembre 2016 montrant que les actifs 
nets de la Societe sont superieurs au capital social de la Societe apres 1’ augmentation de 
capital mentionne sous le point 15) du present ordre du jour. 

Cinquieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
ratifier que tous les actifs et passifs de la Societe de nationalite prealablement des lies 
Caimans, sans limitation, restent entierement detenues par la Societe luxembourgeoise 
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maintenue sans discontinuity, qui continuera a detenir tous les actifs et continuera a etre 
engagee par toutes les obligations de la Societe anciennement de nationality des lies 
Caimans. 

Sixieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
rati tier le changement de nom de la Societe en “BTC Africa S.A.”. 

Septieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
ratifier la creation d’un capital autorise, au sens de l’article 32 (2) de la loi 
luxembourgeoise du 10 aout 1915 sur les societes commerciales, telle que modifiee (la 
"Loi"), autorisant le conseil d’administration de la Societe a emettre, endeans les limites 
et conformement aux dispositions de l’article 32 de la Loi, un maximum de cent 
quatorze mille neuf cent cinquante-trois dollars americains et quatre-vingt-sept cents 
(USD 114.953,087), a diviser en cinquante millions (50.000.000) d’actions ordinaires, 
six millions cent soixante-six mille six cent soixante-six (6.166.666) actions 
preferentielles de serie 1 , deux millions sept cent quarante-trois mille quatre cent quatre- 
vingt (2.743.483) actions preferentielles de serie 2, quatre millions sept cent quarante- 
trois mille deux cent trois (4.743.203) actions preferentielles de serie 3, d’une valeur 
nominale d’un dixieme de cent de dollar americain (USD 0,001), et dix millions deux 
cent cinquante-neuf mille neuf cent quarante-sept (10.259.947) actions preferentielles 
de serie 4, d’une valeur nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005), 
ayant les memes droits que les categories d’actions existantes concemees, valides pour 
une periode de cinq ans a compter de la date a laquelle les statuts mentionne sous la 
neuvieme resolution ci-dessous sont publics. 

Huitieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de considerer, approuver et, si necessaire, 
ratifier l’autorisation du conseil d’administration de la Societe a limiter ou retirer les 
droits preferentiels de souscription en rapport avec le capital autorise mentionne sous la 
septieme resolution et a renoncer expressement a la necessity d’un rapport par le conseil 
d’administration de la Societe conformement a l’article 32-3 (5) de la Loi. 

Neuvieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de modifier et refonnuler les statuts de la 
Societe afin de les conformer aux lois du Grand-Duche de Luxembourg suite au 
changement de nationality de la Societe en societe luxembourgeoise tel que specific 
sous les deuxieme et troisieme resolution ci-dessus. 

Dans le contexte de de la reformulation des statuts de la Societe, chacun des 
Actionnaires Existants (tel que defini dans la liste de presence) considere et approuve 
expressement son engagement personnel respectif a ne pas exercer son droit de vote 
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respectif de maniere permanente confomiement a l’article 27.2 des Statuts de maniere a 

permettre a chaque Action Preferentielle (tel que defini dans les Statuts) de bencficicr 

d’un pouvoir de vote sur la base de la conversion confomiement aux Statuts et a tout 

Pacte d’Actionnaires (tel que defini dans les Statuts) et en notifie des lors la Societe 

Les Statuts refonnules de la Societe se liront desormais de la maniere suivante: 

Statuts de BTC Africa S.A. 

Forme, Nom, Siege Statutaire, Objet, Duree 

37. Forme 

II est forme une societe sous la forme d’une societe anonyme (la « Societe ») qui 
est regie par les lois du Grand-Duche de Luxembourg, notamment la loi 
luxembourgeoise du 10 aout 1915 concernant les societes commerciales, telle 
que modifiee (la « Loi »), l’article 1832 du Code civil luxembourgeois, tel que 
modi lie, et les presents statuts (les « Statuts »). 

38. Nom de la societe 

Le nom de la Societe est « BTC Africa S.A. ». 

39. Siege statutaire 

39. 1 Le siege statutaire de la Societe est situe a Luxembourg-Ville. 

39.2 L’administrateur unique de la Societe (T« Administrateur Unique ») ou, selon 
le cas, le conseil d’administration, ses membres etant les « Administrateur(s) », 
de la Societe (le « Conseil ») est autorise a changer Tadresse du siege statutaire 
de la Societe si celle-ci reste dans la commune de son siege statutaire ou dans 
toute autre commune du Grand-Duche de Luxembourg et a modifier les presents 
Statuts en consequence. 

39.3 Des succursales ou d’autres bureaux peuvent etre etablis au Grand-Duche de 
Luxembourg ou a Tetranger par decision de TAdministrateur Unique ou, selon 
le cas, le Conseil. 

39.4 Dans le cas ou, selon TAdministrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil, des 
evenements extraordinaires d’ordre politique, economique ou social se 
produiraient ou seraient imminents, evenements qui perturberaient les activites 
nonnales de la Societe a son siege statutaire ou rendraient difficiles les 
communications avec ce siege ou entre ce siege et Tetranger, il pourrait 
transferer temporairement le siege statutaire a Tetranger, jusqu’a la fin de ces 
circonstances anormales. De telles mesures provisoires n’affecteraient pas la 
nationality de la Societe, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire de siege 
statutaire, resterait une societe regie par les lois du Grand-Duche de 
Luxembourg. 

40. Objet 
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40.1 L’objet de la Societe est l’acquisition directe et indirecte et la detention de 
participations, sous quelque fonne que ce soit, dans des entreprises 
luxembourgeoises ou etrangeres, ainsi que 1’ administration, le developpement et 
la gestion de ces participations. 

40.2 Cela inclut notamment l’investissement dans n’importe quel type de societe, 
d’entite ou autre personne morale, ainsi que l’acquisition et la cession d’une telle 
entite, l’octroi ou remission de certificats d’actions privilegiees, de prets, 
d’obligations (y compris synthetiques), d’obligations non garanties, de billets a 
ordre et autres titres de creance (convertibles ou non), d’actions, de bons de 
souscription et d’ autres instruments de capitaux propres ou droits, y compris des 
actions de capital social, des parts d’une societe en commandite simple, des parts 
de societe a responsabilite limitee, des actions privilegiees, des titres et swaps et 
toute combinaison de ce qui precede, immediatement negociables ou non. 

40.3 La Societe pourra egalement utiliser ses fonds pour investir dans l’immobilier, 
les droits de propriete intellectuelle ou tout autre bien meuble ou immeuble 
quelle qu’en soit la fonne ou la nature. 

40.4 La Societe pourra accorder des gages, des garanties, des privileges, des 
hypotheques et toute autre fonne de garantie, ainsi que toute forme d’indemnite, 
a des entries luxembourgeoises ou etrangeres, relatives a ses propres obligations 
et dettes. 

40.5 La Societe pouna egalement aider toutes ses fdiales, de quelque maniere que ce 
soit (notamment par l’octroi d’avances, de prets, de depots d’argent et de credit, 
ainsi qu’en foumissant des gages, des garanties, des privileges, des hypotheques 
et toute autre forme de garantie). De maniere plus occasionnelle, la Societe 
pouna aider de cette maniere des entreprises qui font partie du groupe auquel 
elle appartient ou des tiers, dans la mesure ou cela sert ses interets, et que pour 
ce faire, elle ne soit pas obligee d’obtenir une licence. 

40.6 En regie generate, la Societe pouna realiser les transactions commerciales, 
industrielles ou financieres et s’engager dans toutes autres activites qu’elle 
jugera necessaries, conseillees, appropriees, connexes ou compatibles avec 
l’accomplissement et le developpement de son objet social. 

40.7 Nonobstant ce qui precede, la Societe ne pourra pas s’engager dans une 
transaction qui l’amenerait a participer a une activite reglementee ou qui 
exigerait qu’elle obtienne une licence. 

41. Duree 

La Societe est etablie pour une duree indetenninee. 

Capital Social, Transfert D’actions 

42. Capital social 
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42.1 Le capital social souscrit de la Societe s’eleve a soixante-cinq mille trois cent 
quatre-vingt-six dollars et quarante-et-un virgule deux cent en dollars americains 
(63.887,467 USD), divise en quatre cent trente-trois mille trois cent vingt-cinq 
(433 325) actions ordinaires, chacune ayant une valeur nominale d’un dixieme 
de cent en dollars americains (0,001 USD) (« Actions Ordinaires »), six 
millions cent soixante-six mille six cent soixante-six (6 166 666) actions 
preferentielles de serie 1, chacune ayant une valeur nominale d’un dixieme de 
cent en dollars americains (0,001 USD) (« Actions Preferentielles de 
Serie 1 »), deux millions sept cent quarante-trois mille quatre cent quatre-vingt- 
trois (2 743 483) actions preferentielles de serie 2, chacune ayant une valeur 
nominale d’un dixieme de cent en dollars americains (0,001 USD) (« Actions 
Preferentielles de Serie 2 »), quatre millions sept cent quarante-trois mille deux 
cent trois (4 743 203) actions preferentielles de serie 3, chacune ayant une valeur 
nominale d’un dixieme de cent en dollars americains (0,001 USD) (« Actions 
Preferentielles de Serie 3 »), d’une valeur nominale d’un dixieme de cent en 
dollars americains (0,001 USD), et dix millions deux cent cinquante-neuf mille 
neuf cent quarante-sept (10 259 947) actions preferentielles de serie 4, chacune 
ayant une valeur nominale d’un demi-cent en dollars americains (0,005 USD) 
(« Actions Preferentielles de Serie 4 », denommees conjointement avec les 
Actions preferentielles de Serie 1, les Actions Preferentielles de Serie 2 et les 
Actions preferentielles de Serie 3 les « Actions Preferentielles »). 

42.2 Le capital social autorise est fixe a cent quatorze mille neuf cent cinquante-trois 
dollars et huit virgule sept cent en dollars americains (114 953,087 USD), qui 
sera divise en cinquante millions (50 000 000) d’Actions Ordinaires, chacune 
ayant une valeur nominale d’un dixieme de cent en dollars americains 
(0,001 USD), six millions cent soixante-six mille six cent soixante-six 
(6 166 666) Actions Preferentielles de Serie 1, chacune ayant une valeur 
nominale d’un dixieme de cent en dollars americains (0,001 USD), deux 
millions sept cent quarante-trois mille quatre cent quatre-vingt-trois (2 743 483) 
Actions Preferentielles de Serie 2, chacune ayant une valeur nominale d’un 
dixieme de cent en dollars americains (0,001 USD), quatre millions sept cent 
quarante-trois mille deux cent trois (4 743 203) Actions Preferentielles de 
Serie 3, chacune ayant une valeur nominale d’un dixieme de cent en dollars 
americains (0,001 USD), et dix millions deux cent cinquante-neuf mille neuf 
cent quarante-sept (10 259 947) Actions Preferentielles de Serie 4, d’une valeur 
nominale d’un demi-cent en dollars americains (0,005 USD), assorties des 
memes droits que la categorie concernee des actions existantes. 
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42.3 Confonnement aux articles 32 et 32-3 de la Loi, l’Administrateur Unique ou, 
selon le cas, le Conseil est autorise, pendant une periode de cinq (5) ans apres la 
date de publication de la presente delegation de pouvoirs ou de la decision de 
renouveler cette delegation au Journal des Publications, Recueil Electronique 
des Societes et Associations, a emettre, en une ou plusieurs fois, des obligations 
convertibles et/ou d’autres titres de creance convertibles ou droits de 
souscription connexes, a augmenter en une ou plusieurs fois le capital social 
souscrit et a emettre de nouvelles actions, y compris notamment des actions 
gratuites, confonnement aux dispositions de Particle 32-3 (5bis) de la Loi et 
dans les limites du capital autorise. L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le 
Conseil pourra determiner les modalites d’une telle augmentation de capital et 
d’une emission de nouvelles actions, a savoir (i) le moment ou les nouvelles 
actions doivent etre emises, (ii) le nombre de nouvelles actions a emettre, (iii) les 
formalites de souscription et de paiement des nouvelles actions, (iv) si les 
nouvelles actions doivent etre emises avec ou sans prime d’emission, et (v) si les 
nouvelles actions doivent etre liberees en numeraire ou par un apport en nature. 
Lors de P emission de nouvelles actions en vertu de ces pouvoirs, 
PAdministrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil est egalement expressement 
autorise a limiter ou a annuler le droit preferentiel de souscription des 
actionnaires de la Societe (l’/les « Actionnaire(s) ») existants. 

42.4 Apres toute augmentation du capital social souscrit, y compris eu egard a la 
conversion de titres de creance ou a Pexercice de droits de souscription coniine 
decrit ci-dessus, ces Statuts devront etre modifies en consequence. 

42.5 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra deleguer a tout 
representant dument autorise, qui pourra ne pas etre un administrateur ou un 
actionnaire de la Societe, le pouvoir d’accepter des souscriptions et de recevoir 
des paiements pour de nouvelles actions et/ou des titres de creance convertibles 
(selon le cas) emis en consequence des pouvoirs mentionnes ci-dessus, et de 
prendre les mesures necessaires a la modification des presents Statuts pour 
refleter P augmentation de capital. 

42.6 Confonnement a Particle 32-3 (5bis) de la Loi, PAdministrateur Unique ou, 
selon le cas, le Conseil est autorise a attribuer gratuitement des actions existantes 
de la Societe aux beneficiaires mentionnes a Particle 32-3 (5bis) de la Loi. 
L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra detenniner les 
modalites d’une telle attribution des actions existantes, a savoir (i) le moment ou 
les nouvelles actions doivent etre attribuees, (ii) le nombre d’ actions a attribuer 
et (iii) les fonnalites de souscription des actions attribuees. Lors de l’attribution 
gratuite de ces actions en vertu de ces pouvoirs, PAdministrateur Unique ou, 
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selon le cas, le Conseil est egalement expressement autorise a limiter ou annuler 
le droit preferentiel de souscription des actionnaires existants de la Societe. 

42.7 En plus du capital social, les Actionnaires pourront decider de creer un compte 
de prime d’emission. Toute prime versee sur les actions en plus de leur valeur 
nominale devra etre transferee sur ce compte de prime d’emission. La Societe 
pourra utiliser ces fonds du compte de prime d’ emission notamment pour 
financer les nouvelles actions a emettre par la Societe (egalement dans les 
limites du capital autorise conformement a l’article 6.2 ci-dessus), racheter ses 
propres actions aux Actionnaires, compenser des pertes nettes realisees, 
effectuer des distributions aux Actionnaires ou allouer des fonds a la reserve 
legale. 

42.8 En plus du capital social et du compte de prime d’emission, la Societe pourra 
creer un compte d’« Apport en capitaux propres non remunere par des titres » 
(compte 115), auquel elle attribuera toute contribution a son capital qui ne 
donnerait pas lieu a une emission de nouvelles actions remunerant l’apport en 
question. 

43. Actions 

43. 1 Toutes les actions sont et resteront sous fonne nominative. 

43.2 Un proprietaire d’action accepte implicitement les presents Statuts. 

43.3 Un registre des Actionnaires sera conserve au siege statutaire de la Societe et 
presente a tout Actionnaire sur demande. Ce registre devra contenir les 
renseignements requis par l’article 39 de la Loi. 

43.4 La propriete des actions nominatives sera detenninee sur la base de 1’ inscription 
dans le registre des Actionnaires. 

43.5 Chaque Actionnaire pourra demander a la Societe de leur delivrer un certilicat 
attestant leurs participations, qui sera signe par 1’ Administrateur Unique ou, si la 
Societe est geree par un Conseil, deux Administrateurs. 

43.6 Chaque Actionnaire avisera la Societe par lettre recommandee de tout 
changement d’adresse. La Societe pourra considerer la derniere adresse ainsi 
notifiee coniine valide. 

43.7 Chaque action de la Societe est indivisible a l’egard la Societe. Les 
coproprietaires d’ actions doivent etre represents par un representant commun 
vis-a-vis de la Societe. La Societe a le droit de suspendre l’exercice de tous les 
droits attaches a faction jusqu’a ce que les coproprietaires lui aient communique 
le nom de leur representant commun par ecrit ou par telecopieur. 

44. Transfert d’actions 

44.1 Sous reserve des dispositions des presents Statuts et de tout Pacte 

d’Actionnaires, les actions sont librement cessibles conformement a la Loi. 
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44.2 Les transferts d’ actions sont effectues au moyen d’une inscription dans le 
registre des Actionnaires, datee et signee par le cedant et le cessionnaire ou les 
representants dument autorises de ces parties ou de la Societe. 

45. Droit de Premier Refus sur les Transferts d’Actions 

45.1 Octroi . Sous reserve des dispositions de tout Pacte d’Actionnaires, la Societe 
jouira d’un Droit de Premier Refus afin de racheter l’integralite ou une partie des 
Actions Cessibles dont l’Actionnaire conceme est susceptible de proposer le 
transfert dans le cadre d’une Proposition de Transfert aux Actionnaires, au 
meme prix et selon les memes tennes que ceux proposes au Cessionnaire 
Potentiel. 

45.2 Avis . Chaque Actionnaire qui a l’intention de faire une Proposition de Transfert 
aux Actionnaires doit transmettre un Avis de Proposition de Transfert a la 
Societe et a tout autre Actionnaire Majoritaire au plus tard 45 jours avant la 
conclusion de ladite Proposition de Transfert aux Actionnaires. Ledit Avis de 
Proposition de Transfert indiquera les principales modalites (y compris le prix et 
la fonne de remuneration) de la Proposition de Transfert aux Actionnaires, 
l’identite du Cessionnaire Potentiel ainsi que la date prevue de la Proposition de 
Transfert aux Actionnaires. Afin d’exercer son Droit de Premier Refus en vertu 
du present article 9, la Societe doit remettre un Avis de la Societe a TActionnaire 
vendeur dans un delai de 15 jours apres la remise de TAvis de Proposition de 
Transfert. En cas de conflit entre les presents Statuts et tout Pacte 
d’Actionnaires, d’une part, et tout autre accord susceptible d’ avoir ete conclu par 
un Actionnaire avec la Societe et contenant un droit de premier refus preexistant, 
d’autre part, la Societe et TActionnaire reconnaissent et conviennent que les 
dispositions des presents Statuts et de tout Pacte d’Actionnaires prevaudront et 
que le droit de premier refus preexistant sera repute satisfait en conformite avec 
les articles 9.1 et 9.2 des presents Statuts et les dispositions pertinentes de tout 
Pacte d’Actionnaires. 

45.3 Octroi d’un Droit de Second Refus aux autres Actionnaires . Sous reserve des 
dispositions de Particle 5 ci-dessous et de tout Pacte d’Actionnaires, chaque 
Actionnaire Majoritaire jouira d’un Droit de Second Refus afin de racheter 
l’integralite ou une partie des Actions Cessibles non acquises par la Societe en 
vertu du Droit de Premier Refus, tel que prevu a Particle 9.2 ci-dessus. Si la 
Societe n’entend pas exercer son Droit de Premier Refus a l’egard de l’ensemble 
des Actions Cessibles faisant l’objet d’une Proposition de Transfert aux 
Actionnaires, celle-ci doit remettre un Second Avis a TActionnaire vendeur et a 
chaque Actionnaire Majoritaire en ce sens, au plus tard 15 jours apres la remise 
de l’Avis de Proposition de Transfert par TActionnaire vendeur a la Societe. 
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Afin d’exercer son Droit de Second Refus, un Actionnaire Majoritaire doit 
remettre un Avis a 1’ Actionnaire vendeur et a la Societe dans un delai de 
10 jours apres la date limite de remise par la Societe du Second Avis, tel que 
prevu dans la phrase precedente. 

45.4 Insuffisance des souscriptions d’Actions Cessibles . Si les options d’achat ont ete 
exercees par la Societe et les Actionnaires Majoritaires concernant certaines, 
mais pas la totalite, des Actions Cessibles d’ici la fin du delai de 10 jours precise 
dans la derniere phrase de 1’ article 9.3 ci-dessus (le « Delai de Preavis aux 
Actionnaires »), la Societe devra alors, immediatement apres l’expiration du 
Delai de Preavis aux Actionnaires, adresser un avis ecrit (l’« Avis 
d’lnsuffisance des Souscriptions de la Societe ») aux Actionnaires 
Majoritaires ayant pleinement exerce leur Droit de Second Refus dans le Delai 
de Preavis aux Actionnaires (les « Actionnaires Exer^ant leur Droit de 
Second Refus »). Sous reserve des dispositions du present article 9.4 et de tout 
Pacte d’Actionnaires, chaque Actionnaire Exe^ant son Droit de Second Refus 
dispose d’une option d’achat supplemental portant sur l’integralite ou une 
partie du solde restant des eventuelles actions non souscrites faisant partie des 
Actions Cessibles, selon les modalites enoncees dans l’Avis de Proposition de 
Transfert. S’il souhaite recourir a ladite option, un Actionnaire Exe^ant son 
Droit de Second Refus doit remettre un Avis d’lnsuffisance des Souscriptions a 
l’Actionnaire vendeur et a la Societe dans un delai de 10 jours apres l’expiration 
du Delai de Preavis aux Actionnaires. Dans le cas ou il y aurait au moins 
2 Actionnaires Exe^ant leur Droit de Second Refus qui choisissent de recourir a 
cette derniere option pour un nombre total d’actions restantes superieur au 
nombre disponible, les actions restantes disponibles a 1’ achat en vertu du present 
article 9.4 seront reparties entre les Actionnaires Exe^ant leur Droit de Second 
Refus au prorata du nombre d’Actions Cessibles que lesdits Actionnaires 
Excrcant leur Droit de Second Refus ont choisi d’acheter conformement a leur 
Droit de Second Refus (sans tenir compte des actions faisant partie des Actions 
Cessibles que lesdits Actionnaires Exe^ant leur Droit de Second Refus ont 
decide d’acheter en vertu de l’Avis d’lnsuffisance des Souscriptions de la 
Societe). Si les options d’achat portant sur les actions restantes sont pleinement 
exercees par les Actionnaires Exe^ant leur Droit de Second Refus, la Societe en 
informera immediatement 1’ ensemble des Actionnaires Excrcant leur Droit de 
Second Refus ainsi que l’Actionnaire vendeur. 

45.5 Remuneration ; Cloture . Si la remuneration proposee en contrepartie des Actions 
Cessibles se presente sous la fonne de biens, services ou autre contrepartie non 
monetaire, la juste valeur marchande de la contrepartie sera detenninee en toute 
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bonne foi par le Conseil et figurera dans l’Avis de la Societe. Si la Societe ou 
tout Actionnaire Majoritaire n’est pas en mesure, pour quelque raison que ce 
soit, de financer le rachat des Actions Cessibles sous la meme forme de 
contrepartie non monetaire, la Societe ou ledit Actionnaire Majoritaire pourra 
verser sa valeur equivalente en numeraire, telle que detenninee en toute bonne 
foi par le Conseil et telle qu’elle figure dans l’Avis de la Societe. La cloture de 
1’ achat des Actions Cessibles par la Societe et les Actionnaires Majoritaires aura 
lieu, et tous les paiements provenant de la Societe et des Actionnaires 
Majoritaires devront avoir ete verses a l’Actionnaire vendeur, (i) a la date 
specifiee dans l’Avis de Proposition de Transfert coniine etant la date prevue de 
la Proposition de Transfert aux Actionnaires ; ou (ii) 45 jours apres la remise de 
l’Avis de Proposition de Transfert, la date la plus tardive etant retenue. 

46. Droit de Vente Conjointe 

46.1 Exercice du droit . Si des Actions Cessibles faisant l’objet d’une Proposition de 
Transfert aux Actionnaires ne sont pas acquises confonnement a Particle 9 ci- 
dessus et aux termes de tout Pacte d’ Actionnaires, et qu’elles doivent etre 
vendues par la suite a un Cessionnaire Potentiel, chaque Actionnaire Majoritaire 
respectif pourra decider d’exercer son Droit de Vente Conjointe et participer sur 
une base proportionnelle a la Proposition de Transfert aux Actionnaires, telle 
qu’elle figure dans Particle 10.2 ci-dessous et, sous reserve de Particle 10.4, 
selon les memes modalites enoncees dans l’Avis de Proposition de Transfert. 
Chaque Actionnaire Majoritaire qui souhaite exercer son Droit de Vente 
Conjointe (denomme individuellement un « Actionnaire Participant ») doit 
adresser a l’Actionnaire vendeur un avis ecrit en ce sens dans un delai de 
15 jours apres la date limite de remise du Second Avis decrit ci-dessus. En outre, 
lors de la remise dudit avis, ledit Actionnaire Participant sera repute avoir 
effectivement exerce son Droit de Vente Conjointe. 

46.2 Actions incorporables . Chaque Actionnaire Participant pourra inclure dans la 
Proposition de Transfert aux Actionnaires l’integralite ou une partie de ses Parts 
de Capital correspondant au produit obtenu en multipliant (i) le nombre total 
d’Actions Cessibles faisant l’objet de la Proposition de Transfert aux 
Actionnaires (a P exception des actions acquises par la Societe ou tout 
Actionnaire Majoritaire en vertu du Droit de Premier Refus, du Droit de Second 
Refus ou de Particle 9.4 ci-dessus) par (ii) une fraction, dont le numerateur 
correspond au nombre de Parts de Capital detenues par ledit Actionnaire 
Participant immediatement avant la conclusion de la Proposition de Transfert 
aux Actionnaires (y compris les actions que ledit Actionnaire Participant a 
convenu d’acheter en vertu du Droit de Second Refus) et dont le denominateur 
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est egal au nombre total de Parts de Capital detenues globalement par l’ensemble 
des Actionnaires Participants immediatement avant la conclusion de la 
Proposition de Transfert aux Actionnaires (y compris les actions que tous les 
Actionnaires Participants ont collectivement convenu d’acheter en vertu du Droit 
de Second Refus), plus le nombre d’Actions Cessibles detenues par 
l’Actionnaire vendeur. Dans la mesure ou l’un ou plusieurs des Actionnaires 
Participants exercent ledit droit de participation conformement aux modalites 
enoncees dans les presentes, le nombre d’Actions Cessibles que l’Actionnaire 
vendeur pourra vendre dans la Proposition de Transfert aux Actionnaires sera 
reduit en consequence. 

46.3 Convention d’Achat et de Vente . Les modalites de toute Proposition de Transfert 
aux Actionnaires conformement au present article 10 et aux dispositions de tout 
Pacte d’Actionnaires seront consignees dans une convention ecrite d’achat et de 
vente avec le Cessionnaire Potentiel (la « Convention d’Achat et de Vente »), 
et regies par celle-ci, les clauses habituelles applicables a une telle transaction 
etant une condition prealable a toute vente ou autre cession conformement au 
present article 10. 

46.4 L’ affectation de la contrepartie La contrepartie globale payable aux Actionnaires 
Participants et a TActionnaire vendeur sera repartie en fonction du nombre de 
Parts de Capital vendues au Cessionnaire Potentiel par chaque Actionnaire 
Participant et TActionnaire vendeur, tel que prevu dans Particle 10.2 ci-dessus, 
sous reserve que, si un Actionnaire Participant souhaite vendre des Actions 
Preferentielles, le prix etabli dans l’Avis de Proposition de Transfert soit dument 
adapte en fonction du taux de conversion des Actions Preferentielles en Actions 
Ordinaires. 

46.5 Acquisition par TActionnaire vendeur ; Signification . Nonobstant Particle 10.3 
ci-dessus, si Tun ou plusieurs des Cessionnaires Potentiels refusent d’acheter les 
actions soumises au Droit de Vente Conjointe a un Actionnaire Participant ou en 
cas de defaut de negociation en toute bonne foi d’une Convention d’Achat et de 
Vente raisonnablement satisfaisante pour les Actionnaires Participants, aucun 
Actionnaire ne pourra vendre des Actions Cessibles a ces Cessionnaires 
Potentiels, a moins que, parallelement a cette vente, ledit Actionnaire vendeur 
achete T ensemble des actions soumises au Droit de Vente Conjointe audit 
Actionnaire Participant selon les memes modalites (y compris le prix d’achat 
propose), telles qu’elles figurent dans l’Avis de Proposition de Transfert et telles 
qu’elles sont prevues dans Particle 10.4 (a) ci-dessus. Lesdites actions cedees a 
TActionnaire vendeur seront transferees au Cessionnaire Potentiel en 
contrepartie de leur paiement en conclusion de la vente des Actions Cessibles 
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conformement aux modalites specificcs dans l’Avis de Proposition de Transfert. 
Simultanement, l’Actionnaire vendeur remettra ou versera directement a chaque 
Actionnaire Participant la part de la contrepartie globale a laquelle chaque 
Actionnaire Participant a droit en raison de sa participation a ladite vente, tel que 
prevu dans le present article 10.4 (b). 

46.6 Exigences de confonnite supplementaires . Si aucune Proposition de Transfert 
aux Actionnaires n’est conclue dans un delai de 90 jours apres reception de 
TAvis de Proposition de Transfert par la Societe, TActionnaire vendeur 
soumettant la Proposition de Transfert aux Actionnaires ne pourra vendre 
aucune Action Cessible, a moins de se confonner d’abord pleinement a chaque 
disposition des articles 9, 10 et 11, et aux dispositions pertinentes de tout Pacte 
d’Actionnaires. L’exercice d’un droit ou le choix de ne pas exercer un droit par 
Tun quelconque des Actionnaires en vertu des presentes ne saurait porter atteinte 
a son droit de participer a toute autre vente des Actions Cessibles, sous reserve 
du present article 10. 

47. Consequence en cas de non-respect des obligations 

Toute Proposition de Transfert aux Actionnaires qui n’est pas confonne aux 
exigences des presents Statuts et de tout Pacte d’Actionnaires ne sera pas inscrite 
dans le registre des actionnaires de la Societe, ou de son agent de transfert, et ne 
sera pas reconnue par la Societe. Tout Pacte d’Actionnaires peut inclure d’autres 
dispositions applicables en cas de violation du Droit de Premier Refus ainsi que 
du Droit de Vente Conjointe. 

48. Exceptions 

48.1 Transferts exemptes . Nonobstant ce qui precede ou toute disposition contraire 
figurant dans les presentes, les dispositions des articles 9 et 10 ci-dessus ne 
s’appliqueront pas, (a) lorsque TActionnaire est une entite, en cas de transfert 
par ledit Actionnaire a ses actionnaires, membres, partenaires, filiales sous 
controle commun ou autres investisseurs en capitaux propres, (b) a un rachat 
d’ Actions Cessibles par la Societe aupres d’un Actionnaire, a un prix qui n’est 
pas superieur a celui initialement paye par ledit Actionnaire pour ces Actions 
Cessibles et conformement a un accord contenant des dispositions d’acquisition 
et/ou de rachat approuvees par le Conseil, (c) a un nantissement des Actions 
Cessibles constituant une simple garantie couvrant les Actions Cessibles 
donnees en nantissement, sous reserve que le creancier gagiste de celles-ci 
accepte au prealable par ecrit d’etre lie par Tensemble des dispositions 
applicables des presents Statuts et de tout Pacte d’Actionnaires, et de les 
respecter, dans la meme mesure que si ledit nantissement etait propose par 
TActionnaire ou, (d) lorsque TActionnaire est une Personne physique, en cas de 
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transfert des Actions Cessibles par ledit Actionnaire a des fins reelles de 
planification successorale, que ce soit de son vivant ou a son deces, par 
testament ou succession ab intestat a son conjoint, son enfant (naturel ou adoptif) 
ou tout autre descendant en ligne directe dudit Actionnaire (ou de son conjoint) 
(denommes collectivement les « membres de sa famille »), ou toute autre 
Personne approuvee par le Conseil, ou tout depositaire ou fiduciaire d’une 
fiducie, d’un partenariat ou d’une societe a responsabilite limitee, dont les 
participations sont integralement detenues par ledit Actionnaire ou les membres 
de sa famille, ou a leur profit, conformement aux modalites enoncees dans tout 
Pacte d’Actionnaires. 

48.2 Offres exemptees . Nonobstant ce qui precede ou toute disposition contraire 
figurant dans les presentes, les dispositions des articles 9, 10 etll ne 
s’appliqueront pas a la vente d’Actions Cessibles (a) au public dans le cadre 
d’une offre faisant l’objet d’une declaration d’inscription effective en vertu de la 
loi americaine de 1933 intitulee Securities Act, dans sa version modifiee, ou de 
toute autre loi applicable similaire de toute juridiction (une « Offre 
Publique ») ; ou (b) aux tennes d’un Cas de Liquidation. 

49. Cessibilite des Actions Preferentielles de Serie 4 

49.1 Levee des restrictions de transfert d’actions de Serie 4 . Les obligations d’un 
Actionnaire en vertu des articles 9 et 10 ci-dessus concemant une Proposition de 
Transfert aux Actionnaires d’Actions Preferentielles de Serie 4, ou d’Actions 
Ordinaires emises a Toccasion de la conversion de ces dernieres, prendront fin 
automatiquement et ne produiront plus aucun effet, a la premiere des 
eventualites suivantes a survenir : (i) a Tissue d’une periode de 5 ans a compter 
du 30 decembre 2016 ; (ii) a la cloture d’une transaction impliquant remission 
ou la vente de Parts de Capital par la Societe, apres le 30 decembre 2016, a un 
prix refletant TEvaluation (telle que definie ci-dessous) de la Societe d’au moins 
cent millions de dollars americains (USD 100.000.000) ; ou (iii) a Toccasion de 
la vente de Parts de Capital par un Actionnaire dans le cadre d’une transaction 
de bonne foi, a un prix refletant TEvaluation (telle que definie ci-dessous) de la 
Societe d’au moins cent millions de dollars americains (USD 100.000.000) (la 
« Date de Transfert des Actions de Serie 4 »). 

49.2 Prix de transfert des actions de Serie 4 . Le Conseil peut, a sa seule discretion, 
fixer un prix minimum d’achat par action concernant la vente d’Actions 
Preferentielles de Serie 4 (ou d’Actions Ordinaires qui en sont converties) 
realisee apres la Date de Transfert des Actions de Serie 4 (le « Prix d’Achat des 
Actions de Serie 4 »), sous reserve que ledit Prix d’Achat des Actions de Serie 4 
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ne soit pas superieur au prix par action de la derniere vente et emission par la 
Societe d’Actions Preferentielles a l’occasion d’un financement de bonne foi. 

49.3 Definition du tenne « Evaluation » . Aux fins du present article 13, le tenne 
« Evaluation » designe le produit obtenu en multipliant : (i) l’ensemble des 
Actions Ordinaires en circulation, y compris l’ensemble des Actions 
Preferentielles, options, bons de souscription et autres titres convertibles en 
circulation, apres conversion et exercice, plus l’integralite des Actions 
Ordinaires reservees et disponibles aux fins d’ attribution future aux prestataires 
de services de la Societe en vertu d’un plan d'options de souscription d'actions, 
d’un plan de rachat d’actions ou d’un plan similaire, par (ii) le prix par action 
des Parts de Capital vendues par la Societe ou un Actionnaire. Par souci de 
clarte, le calcul du prix par action des Parts de Capital sera adapte, le cas 
echeant, afin de refleter le taux de conversion des Parts de Capital en Actions 
Ordinaires. 

50. Droit de participation 

50.1 Sous reserve des modalites du present article 14.1 et de tout Pacte 
d’Actionnaires ainsi que des lois applicables sur les valeurs mobilieres, si la 
Societe propose d’offrir ou de vendre de Nouveaux Titres, celle-ci devra d’abord 
proposer ces Nouveaux Titres aux Detenteurs d’Actions Preferentielles. Un 
Detenteur d’ Actions Preferentielles sera autorise a repartir le droit de premiere 
offre qui lui est confere par les presentes dans les proportions qu’il juge 
appropriees, entre (i) lui-meme, (ii) ses Filiales et (iii) ses beneficiaires tels que 
ses commanditaires, ses membres ou toute autre Personne jouissant de la 
«propriete effective », tel que ce tenne est defini dans la Regie 13 d-3 
promulguee en vertu de YExchcmge Act, desdites Actions Preferentielles 
(« Beneficiaires Economiques de l’Actionnaire »), sous reserve que chaque 
Filiale ou Beneficiaire Economique de l’Actionnaire (x) ne soit pas un 
Concurrent, a moins que l’achat des Nouveaux Titres par ladite partie ne soit 
expressement consenti par le Conseil, (y) accepte de conclure un Pacte 
d’Actionnaires confonnement a ses dispositions et (z) accepte d’acheter au 
moins le nombre de Nouveaux Titres susceptibles d’etre attribues en vertu des 
presentes au Detenteur d’Actions Preferentielles possedant le plus petit nombre 
d’Actions Preferentielles et autres Titres Derives. 

50.2 La Societe adressera une notification (la « Notification de l’Offre ») a chaque 
Detenteur d’Actions Preferentielles, precisant (i) son intention reelle d’offrir ces 
Nouveaux Titres, (ii) le nombre de ces Nouveaux Titres devant etre offerts ainsi 
que (iii) le prix et les conditions, le cas echeant, dans lesquelles elle propose 
d’offrir ces Nouveaux Titres. 
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50.3 Par voie de notification adressee a la Societe dans un delai de 20 jours suivant la 
Notification de l’Offre, chaque Detenteur d’ Actions Preferentielles pourra 
choisir d’acheter ou d’acquerir par tout autre moyen, au prix et selon les termes 
specifies dans la Notification de l’Offre, a hauteur du nombre de ces Nouveaux 
Titres qui equivaut a la part que representent les Actions Ordinaires alors 
detenues par ledit Detenteur d’Actions Preferentielles (y compris l’ensemble des 
Actions Ordinaires susceptibles d’etre emises, directement ou indirectement, 
apres conversion et/ou exercice, le cas echeant, des Actions Preferentielles et 
autres Titres Derives alors detenus par ledit Detenteur d’Actions Preferentielles) 
dans T ensemble des Actions Ordinaires de la Societe alors en circulation (en 
supposant la conversion totale et/ou Texercice integral, le cas echeant, de 
T ensemble des Actions Preferentielles et autres Titres Derives ; a Texception des 
titres de creance convertis ou annules en contrepartie de ces Nouveaux Titres). A 
T expiration dudit delai de 20 jours, la Societe informera immediatement chaque 
Detenteur d’Actions Preferentielles ayant choisi d’acheter ou d’acquerir toutes 
les actions dont il peut disposer (denomme individuellement un « Actionnaire 
de Plein Exercice ») du refus de tout autre Detenteur d’Actions Preferentielles 
de faire de meme. Au cours de la periode de 10 jours debutant apres que la 
Societe a remis ledit avis, chaque Actionnaire de Plein Exercice pourra, par voie 
de notification adressee a la Societe, choisir d’acheter ou d’acquerir, outre le 
nombre d’actions specifie ci-dessus, a hauteur du nombre de Nouveaux Titres 
auquel les Detenteurs d’Actions Preferentielles etaient en droit de souscrire, 
mais qui n’ont pas ete souscrits par ces derniers, qui equivaut a la part que 
representent les Actions Ordinaires emises et detenues, ou susceptibles d’etre 
emises (directement ou indirectement) apres conversion et/ou exercice, le cas 
echeant, des Actions Preferentielles et autres Titres Derives alors detenus par 
ledit Actionnaire de Plein Exercice, par rapport aux Actions Ordinaires emises et 
detenues, ou susceptibles d’etre emises (directement ou indirectement) apres 
conversion et/ou exercice, le cas echeant, des Actions Preferentielles et autres 
Titres Derives alors detenus par T ensemble des Actionnaires de Plein Exercice 
qui souhaitent acheter lesdites actions. La conclusion de toute vente 
conformement au present article 14.3 aura lieu dans les 120 jours suivant la date 
de remise de la Notification de l’Offre ou a la date de vente initiale des 
Nouveaux Titres, selon la plus tardive de ces dates, conformement a 
Particle 14.4 ci-dessous. 

50.4 Si tous les Nouveaux Titres vises dans la Notification de l’Offre ne sont pas 
retenus pour etre achetes ou acquis, tel que prevu a Particle 14.3 et dans tout 
Pacte d’Actionnaires, la Societe peut, au cours de la periode de 90 jours suivant 
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l’expiration des delais prevus a l’article 14.3, offrir et vendre la part restante de 
ces Nouveaux Titres a une ou plusieurs Personnes, a un prix qui ne sera pas 
inferieur a celui specific dans la Notification de l’Offre et selon des conditions 
pas plus favorables au destinataire de l’offre que cedes specifies dans la 
Notification de l’Offre. Si la Societe ne conclut pas un accord portant sur la 
vente des Nouveaux Titres au cours de cette periode ou que ledit accord n’est 
pas conclu dans un delai de 30 jours suivant son execution, le droit confere aux 
tennes des presentes sera repute etre retabli et lesdits Nouveaux Titres ne seront 
pas offerts, a mo ins d’etre offerts de nouveau en premier lieu aux Detenteurs 
d’Actions Preferentielles confonnement au present article 14. 

50.5 Le droit de premiere offre vise au present article 14 et dans tout Pacte 
d’Actionnaires ne s’appliquera pas (i) aux Titres Exemptes ; (ii) aux Actions 
Ordinaires emises lors de T Introduction en Bourse et (iii) a la vente ou 
remission d’Actions Preferentielles de Serie 4 par la Societe. 

50.6 Le droit de premiere offre enonce dans le present article 14 et dans tout Pacte 
d’Actionnaires cessera de plein droit concemant tout Detenteur d’Actions 
Preferentielles qui n’achete pas, dans le cadre d’une transaction soumise au 
present article 14, l’integralite de la quote-part dudit Detenteur d’Actions 
Preferentielles relative aux Nouveaux Titres attribues (ou, dans l’hypothese ou la 
Societe offre un montant inferieur a la quote-part dudit Detenteur d’Actions 
Preferentielles, ledit montant inferieur ainsi offert) audit Detenteur d’Actions 
Preferentielles confonnement au present article 14. Apres ladite cessation, le 
Detenteur d’Actions Preferentielles en question ne sera plus considere coniine 
un « Detenteur d’Actions Preferentielles » pour quelque motif que ce soit aux 
tennes du present article 14. 

50.7 Nonobstant toute disposition contraire des presentes, au lieu de respecter les 
dispositions du present article 14 et tout Pacte d’Actionnaires, la Societe peut 
choisir d’adresser une notification aux Detenteurs d’Actions Preferentielles dans 
un delai de 30 jours suivant remission des Nouveaux Titres. Ladite notification 
decrira le type, le prix et les conditions de vente des Nouveaux Titres. Chaque 
Detenteur d’Actions Preferentielles disposera d’un delai de 20 jours a compter 
de la date de remise de la notification pour choisir d’acheter a hauteur du 
nombre de Nouveaux Titres qui preserverait, en cas d’ achat par ledit Detenteur 
d’Actions Preferentielles, le pourcentage de participation de ce dernier avant la 
prise en compte de remission de ces Nouveaux Titres. La conclusion de cette 
vente aura lieu dans les 60 jours suivant la date de remise de la notification aux 
Detenteurs d’Actions Preferentielles. 
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50.8 Les engagements enonces dans le present article 14 et tout Pacte d’Actionnaires 
prendront fin et ne produiront plus aucun effet (i) immediatement avant la 
cloture de 1’ Introduction en Bourse, (ii) des l’instant ou la Societe est soumise 
pour la premiere fois aux exigences de declaration periodique de l’Article 12(g) 
ou 15(d) de V Exchange Act, ou (iii) suite a un Cas de Liquidation, selon la 
premiere de ces eventualites a survenir et, concemant chaque Detenteur 
d’Actions Preferentielles, conformement a Particle 14.6. 

51. Paiements d’ actions 

51.1 Chaque action doit etre integralement liberee en numeraire ou par d’autres 
moyens de contribution que la contribution en nature. 

51.2 Toutes actions emises en contrepartie d’une contribution autre qu’en nature 
doivent etre liberees dans un delai de cinq (5) ans a compter de la date de 
constitution de la Societe et doivent, avant l’apport a la Societe, etre soumises 
pour revue par le reviseur d’entreprise agree nomine par les associes fondateurs. 

51 .3 Les paiements pour des actions qui ne sont pas entierement liberees lors de la 
souscription doivent etre effectues au moment et selon les conditions 
ponctuellement determinees par l’Administrateur Unique ou, selon le cas, le 
Conseil conformement a la Loi. Tout appel de fonds au titre des actions sera 
reparti a parts egales entre Pensemble des actions qui ne sont pas entierement 
liberees. 

52. Augmentations et reductions de capital 

52.1 Conformement a Particle 6.1 ci-dessus, le capital social souscrit et le capital 
social autorise de la Societe pourra/ [/wwmwf] etre augmente[s] ou reduit[s], en 
une ou plusieurs fois, sur decision de PAssemblee Generale, a condition que le 
quorum et la majorite prevus dans les presents Statuts ou, selon le cas, par la Loi 
soient atteints. 

52.2 Les nouvelles actions devant etre souscrites en numeraire seront d’abord offertes 
aux Actionnaires existants, au prorata de leurs participations. L’Administrateur 
Unique ou, selon le cas, le Conseil determinera la duree de ce droit de 
preemption, qui ne pourra pas etre inferieure a quatorze (14) jours a compter de 
la date de publication de l’offre au Journal des Publications, Recueil 
Electronique des Societes et Associations et dans un journal publie au 
Luxembourg. 

52.3 Nonobstant ce qui precede, Passemblee generale des Actionnaires 
(P«Assemblee Generale ») pourra decider de limiter ou d’annuler le droit 
preferentiel de souscription susmentionne ou autoriser PAdministrateur Unique 
ou, selon le cas, le Conseil a le faire conformement a la Loi. Dans ce cas, le 
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quorum et la majorite requis pour modifier les presents Statuts devront etre 
atteints. 

53. Conversion des Actions Preferentielles 

53.1 Tous les detenteurs d’Actions Preferentielles jouiront des droits de conversion, 
tels qu’ils sont enonces dans tout Pacte d’Actionnaires. 

53.2 Toute modification apportee aux articles 19.1, 21 ou28 constituera une variation 
des droits attaches aux Actions Ordinaires. En outre, lesdits Articles pourront 
uniquement etre modifies par voie de vote favorable des detenteurs d’au moins 
une majorite des Actions Ordinaires en circulation, votant en tant que categorie 
distincte (sans la participation des detenteurs d’Actions Preferentielles) en sus de 
toutes autres exigences requises par la Loi et/ou tout Pacte d’Actionnaires. 

54. Acquisition de ses propres actions 

54.1 La Societe pourra acquerir ses propres actions. L’acquisition et la detention de 
ses propres actions doivent etre conformes aux articles 49-1 et suivants de la 
Loi. 

Direction ; Commissaire Aux Comptes 

55. Administrateurs 

55.1 Si la Societe compte plusieurs Actionnaires, elle sera geree par un Conseil 
compose de trois a six membres Actionnaires ou non (F "Administrateur"). Si 
la Societe compte un seul Actionnaire, elle peut etre geree par 1’ Administrateur 
Unique. 

55.2 Les Administrateurs sont nommes par l’Assemblee Generale, qui determine (i) 
leur nombre, (ii) leur remuneration et (iii) la duree de leur mandat, qui ne devra 
pas exceder six ans, toujours conformement aux dispositions de tout Pacte 
d’Actionnaires. 

55.3 Si une personne morale est nominee Administrateur, elle devra designer une 
personne physique pour exercer ses fonctions et agir en son nom et pour son 
compte. 

55.4 Dans le cas ou un Administrateur nomine par l’Assemblee Generale cesse d’etre 
un Administrateur pour une raison quelconque, les Administrateurs restants 
peuvent combler le poste vacant temporairement ; un Administrateur nomine de 
la sorte restera en fonction jusqu’a l’issue de la prochaine Assemblee Generale 
sauf si sa nomination est confirmee par les Actionnaires lors de cette Assemblee 
Generale. 

55.5 Les Administrateurs restent en fonction jusqu’a l’election de leurs successeurs. 
Ils sont reeligibles et sont revocables a tout moment, avec ou sans motif (ad 
nutum), par les Actionnaires. 
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55.6 L’Assemblee Generate peut decider de qualifier des Administrateurs nommes 
d’Administrateurs de categorie A et d’Administrateurs de categorie B. 

55.7 Meme apres la fin de leur mandat, les Administrateurs n’auront pas le droit de 
divulguer des informations confidentielles de la Societe ou toute information la 
concemant dont la divulgation pourrait porter atteinte a ses interets, sauf si la 
Loi les y oblige. 

56. Conseil 

56.1 Le Conseil nommera un Administrateur en qualite de president (le « President 
du Conseil »). 

56.2 Le Conseil peut aussi nommer un secretaire, Administrateur ou non, qui sera 
responsable de la tenue des proces-verbaux des reunions du Conseil et de 
l’Assemblee Generate. 

56.3 Le Conseil peut inviter des personnes a assister a ses reunions en qualite 
d’observateurs sans droit de vote. 

57. Pouvoirs du Conseil 

57.1 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil est investi des pouvoirs 
d’agir au nom de la Societe et d’effectuer ou d’autoriser tout acte de nature 
administrative ou toute cession, necessaire ou utile a l’accomplissement de son 
objet social. Tous les pouvoirs non expressement reserves par les lois du Grand- 
Duche de Luxembourg a l’Assemblee Generate relevent de la competence de 
1’ Administrateur Unique ou, le cas echeant, du Conseil. 

57.2 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra egalement nommer 
un ou plusieurs comites consultatifs et determiner leur composition et leur 
objectif et leur deleguer certains pouvoirs et/ou mandats specifiques. 

57.3 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra egalement nommer 
un directeur general ou un comite de direction et determiner sa composition (y 
compris notamment la nomination, la revocation, la remuneration et la duree du 
mandat de son/ses membre(s)) et ses pouvoirs et deleguer ses pouvoirs de 
representer la Societe a un ou plusieurs membres du comite de direction, 
agissant seul ou conjointement, dans les limites prevues en vertu des dispositions 
de Particle 60-1 de la Loi. 

57.4 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra deleguer ses 
pouvoirs de gestion quotidienne, de conduite des affaires et de representation de 
la Societe pour ce qui concerne cette gestion quotidienne et cette conduite des 
affaires a n’importe quel Administrateur(s) ou toute autre personne, Actionnaire 
ou non, agissant seul ou conjointement, selon des modalites que 
1’ Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil determinera. 
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57.5 Lorsque la Societe est geree par un Conseil, la delegation de la gestion 
quotidienne a tout Administrateur(s) oblige le Conseil a presenter chaque annee 
un rapport a l’Assemblee Generate sur le salaire, les emoluments et autres 
avantages qui leurs sont consentis. 

57.6 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra conferer certains 
pouvoirs ou mandats speciaux pour agir pour le compte de et engager la Societe, 
y compris la representation de la Societe vis-a-vis des tiers, a un ou plusieurs 
Administrateur(s), Actionnaire(s) ou tiers, chacun d’eux pouvant agir seul ou 
conjointement. 

58. Reunions du Conseil et decisions ecrites 

58.1 Le Conseil se reunira a la demande d’au mo ins deux Administrateurs, et 
lorsqu’il existe deux categories d’ administrateurs (A et B), d’au moins un 
Administrateur de chacune de ces categories. 

58.2 Le President du Conseil infonnera chaque Administrateur des lieu, date, heure et 
ordre du jour de la reunion par avis ecrit ou electronique. Cet avis devra avoir 
ete re<?u par les Administrateurs au moins vingt-quatre heures avant la reunion. 
Aucun avis distinct n’est requis pour des reunions tenues aux lieux, dates et 
heures precisees dans un calendrier adopte precedemment par une decision du 
Conseil et en cas d’urgence. 

58.3 Cette exigence de preavis pourra etre levee a l’unanimite par tous les 
Administrateurs lors d’une reunion du Conseil ou autrement. 

58.4 Le President du Conseil presidera toutes les reunions du Conseil. En son 
absence, le Conseil pourra nommer un autre Administrateur cornme President du 
Conseil par interim par vote de la majorite des Administrateurs presents ou 
represents a cette reunion. 

58.5 Les Administrateurs pourront agir a toute reunion du Conseil en nommant un 
autre Administrateur par ecrit cornme leur representant. 

58.6 Les Administrateurs pourront participer et exprimer leur vote a une reunion du 
Conseil par conference telephonique, videoconference ou par tout moyen de 
communication similaire permettant a plusieurs personnes de participer et de 
communiquer simultanement. Ces methodes de participation doivent etre 
considerees coniine equivalentes a une presence physique a la reunion du 
Conseil reputee etre tenue au siege statutaire de la Societe. 

58.7 Le quorum pour une reunion du Conseil est atteint lors de la presence ou de la 
representation a cette reunion d’une majorite des Administrateurs en poste. 

58.8 Sous reserve de l’article 22.9 et des dispositions de tout Pacte d’Actionnaires, les 
decisions du Conseil sont prises a la majorite des voix des Administrateurs 
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presents ou represents a la reunion du Conseil en question. En cas de partage 
egal des voix, celle du President du Conseil est preponderante. 

58.9 Si les Administrateurs nommes ont ete qualifies d’Administrateurs de categorie 
A et d’Administrateurs de categorie B, le quorum pour une reunion du Conseil 
est atteint lors de la presence ou de la representation a cette reunion d’une 
majorite des Administrateurs en poste, dont au mo ins un Administrates de 
categorie A et un Administrates de categorie B. 

58.10 Un proces-verbal des decisions du Conseil doit etre redige et signe par tous les 
Administrateurs presents a la reunion en question. Les eventuelles procurations 
seront jointes au proces-verbal. 

58.1 1 Une decision ecrite signee par tous les Administrateurs est acceptable et valable 
comme si elle avait ete adoptee lors d’une reunion du Conseil dument 
convoquee et tenue au siege statutaire de la Societe. Une telle decision peut etre 
documentee dans un document unique signe par tous les Administrateurs ou 
dans plusieurs documents distincts au contenu identique, chacun signe par un ou 
plusieurs Administrateurs. 

58.12 Lorsqu’un seul Administrateur a ete nomine, celui-ci est investi des pouvoirs les 
plus etendus pour agir pour le compte de et engager valablement la Societe sans 
necessiter de decision ecrite ou de proces-verbaux des decisions de 
1’ Administrateur Unique. 

59. Representation de la Societe 

59.1 Lorsqu’un seul Administrateur a ete nomine, la Societe sera liee vis-a-vis des 
tiers par la seule signature de cet Administrateur Unique ainsi que par la 
signature conjointe ou unique de toute(s) personne(s) a qui l’Administrateur 
Unique aurait delegue un pouvoir de signature, y compris notamment aux 
membres d’un comite de direction coniine prevu a l’article 21.3 des presents 
Statuts, dans les limites de ce pouvoir. 

59.2 Sous reserve de l’article 23.3 ci-dessous, lorsque la Societe est geree par un 
Conseil, elle sera liee vis-a-vis des tiers par les signatures conjointes de deux 
Administrateurs ainsi que par la signature conjointe ou unique de toute(s) 
personne(s) a qui le Conseil aurait delegue un pouvoir de signature, dans les 
limites de ce pouvoir. 

59.3 Nonobstant ce qui precede, la Societe ne sera liee vis-a-vis de tiers que par la 
signature conjointe d’un Administrateur de categorie A et d’un Administrateur 
de categorie B si l’Assemblee Generate a nomine des Administrateurs de 
categorie A et des Administrateurs de categorie B ainsi que par la signature 
conjointe ou unique de toute(s) personne(s) a qui le Conseil aurait delegue un 
pouvoir de signature, dans les limites de ce pouvoir. 
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60. Conflit d’interets 

60.1 Aucun contrat ou autre affaire entre la Societe et une autre societe ou entreprise 
ne sera affecte ou invalide par le seul fait qu’un ou plusieurs representants 
dument autorises de la Societe, notamment, mais pas exclusivement tout 
Administrateur, (i) a un interet financier direct ou indirect en conflit avec les 
interets de la Societe, ou (ii) est un representant dument autorise ou un 
actionnaire de celle-ci (le « Representant en Conflit »). 

60.2 Sauf disposition contraire ci-apres, le Representant en Conflit ne sera pas 
automatiquement empeche de participer aux deliberations ou au vote relatifs a 
une telle transaction, un tel contrat ou une telle autre affaire. Pour tous les 
contrats ou autres affaires qui (i) n’entrent pas dans le cadre de la gestion 
quotidienne de la Societe, (ii) ne sont pas conclus dans le cadre du deroulement 
normal de l’activite de la Societe et (iii) ne sont pas conclus aux conditions du 
marche, le Representant en Conflit devra informer le Conseil de tout interet 
personnel et ne devra pas participer aux deliberations ou voter sur une telle 
transaction ou autre affaire. Les Actionnaires devront egalement etre avises 
d’une telle transaction ou autre affaire, et de l’interet du Representant en Conflit 
y afferent. Si, en raison de conflits d’interets concemant une transaction, un 
contrat ou toute autre affaire specifique, les exigences prevues aux articles 22.7 a 
22.9 des presents Statuts afin de deliberer et de voter au sujet d’une telle 
transaction, d’un tel contrat ou d’une telle autre affaire ne sont pas respectees, le 
Conseil peut decider de soumettre la decision relative a cette transaction, a ce 
contrat ou a cette autre affaire a l’approbation de l’Assemblee Generale. 

60.3 Si le Representant en Conflit est 1’ Administrateur Unique, le contrat ou l’autre 
affaire qui (i) n’est pas conclu dans le cadre du deroulement normal de l’activite 
de la Societe et (ii) n’est pas conclu aux conditions du marche devra etre 
approuve par l’Assemblee Generale ou par l’Actionnaire unique (le cas echeant). 

60.4 Le(s) delegue(s) a la gestion journaliere de la Societe est/sont, le cas echeant, 
sounds mutatis mutandis aux articles 24.1 a 24.3 des presents Statuts. Si un seul 
(1) delegue a la gestion journaliere a ete nomine et devient un Representant en 
Conflit, la decision en question doit etre adoptee par le Conseil. Si, en raison de 
conflits d’interets concernant une transaction, un contrat ou toute autre affaire 
specifique, les exigences prevues aux articles 22.7 a 22.9 des presents Statuts 
afin de deliberer et de voter au sujet d’une telle transaction, d’un tel contrat ou 
d’une telle autre affaire ne sont pas respectees, le(s) delegue(s) a la gestion 
journaliere peut/peuvent decider de soumettre la decision relative a cette 
transaction, a ce contrat ou a cette autre affaire a l’approbation du Conseil. 
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60.5 Le directeur general de la Societe ou, selon le cas, chaque membre du comite de 
direction de la Societe est, le cas echeant, sounds mutatis mutandis aux 
articles 24.1 a 24.3 des presents Statuts. Si le directeur general devient un 
Representant en Conflit, la decision en question doit etre adoptee par le Conseil. 
Si, en raison de conflits d’interets concemant une transaction, un contrat ou toute 
autre affaire specifique, les exigences definies par le Conseil conformement a 
l’article 21.3 des presentes, afin que le comite de direction delibere et vote au 
sujet d’une telle transaction, d’un tel contrat ou d’une telle autre affaire ne sont 
pas respectees, le comite de direction peut decider de soumettre la decision 
relative a cette transaction, a ce contrat ou a cette autre affaire a l’approbation du 
Conseil. 

61 . Indemnisation des Administrateurs 

61.1 La Societe s’engage a indemniser ses Administrateurs et, le cas echeant, leurs 
successeurs, heritiers, executeurs et liquidateurs, des dommages et depenses 
raisonnables engagees dans le cadre de toute action, poursuite ou procedure qui 
pourrait etre entreprise contre eux parce qu’ils sont ou ont ete l’un de ses 
Administrateurs ou, a sa demande, de toute autre societe dont elle est un 
actionnaire ou un creancier, si et dans la mesure ou ils n’ont pas droit a une 
indemnisation par cette autre societe. 

61 .2 L’ indemnisation ne sera accordee que si et dans la mesure ou, dans cette action, 
poursuite ou procedure, l’Administrateur n’est pas fmalement juge responsable 
de negligence ou de faute grave. 

61 .3 Dans le cas d’un reglement, 1’ indemnisation ne sera accordee que si et dans la 
mesure ou la Societe est infonnee par son conseiller juridique que 
l’Administrateur n’a pas manque a ses obligations. 

61.4 Le droit a indemnisation ci-dessus n’exclut pas d’autres droits auxquels 
l’Administrateur et, le cas echeant, ses successeurs, heritiers, executeurs et 
liquidateurs pourraient pretendre. 

62. Audit 

62.1 A moins que les comptes annuels de la Societe soient verifies par un reviseur 
d’entreprises agree conformement aux exigences de la Loi, le controle des 
operations de la Societe sera confie a un ou plusieurs commissaires aux comptes. 

62.2 Les auditeurs seront nommes par les Actionnaires, qui determineront (i) leur 
nombre, (ii) leur remuneration et (iii) la duree de leur mandat, qui ne pourra pas 
exceder six ans. Les auditeurs resteront en fonction jusqu’a l’election de leurs 
successeurs. Ils pourront etre reelus a la fin de leur mandat et seront revocables a 
tout moment, avec ou sans motif, par les Actionnaires. 

Actionnaires 
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63. Pouvoirs et resolutions des actionnaires 

63.1 L’Actionnaire unique ou, le cas echeant, 1’ Assemblee Generale, aura les 
pouvoirs qui lui sont reserves par la Loi et les presents Statuts. 

63.2 Un vote est attache a chaque action, independamment de sa valeur nominale, 
sauf disposition contraire prevue par ces Statuts et les lois du Grand-Duche de 
Luxembourg, etant entendu que chaque Actionnaire accepte par les presentes de 
ne pas exercer ses droits de vote de fa9on pennanente, et la Societe est reputee 
par les presentes en avoir ete informee, conformement a Particle 67(8) de la Loi, 
dans la mesure ou cela permet a chaque Action Privilegiee d’etre assortie d’un 
droit de vote, apres conversion, conformement aux presents Statuts et a tout 
Pacte d’ Actionnaires. 

63.3 Sauf dans les cas prevus par la Loi ou les presents Statuts, les resolutions sont 
approuvees par l’Assemblee Generale a la majorite simple des votes exprimes, 
quel que soit le nombre d’ actions presentes ou representees a l'assemblee. 

63.4 Les resolutions en vue de modifier les presents Statuts, y compris notamment le 
changement de nationality de la Societe (et les resolutions dont l’adoption est 
soumise, en vertu de ces Statuts ou, le cas echeant, de la Loi, au quorum et a la 
majorite requise pour les modifier), doivent etre approuvees par au moins deux 
tiers (2/3) des votes exprimes a une assemblee a laquelle au moins la moitie de 
toutes les actions emises et en circulation sont presentes ou representees. Si ce 
quorum n’est pas atteint lors d’une premiere assemblee, une deuxieme 
assemblee, avec le meme ordre du jour, pourra etre organisee lors de laquelle ce 
quorum ne sera pas necessaire. 

63.5 Le Conseil pourra suspendre les droits de vote de tout Actionnaire en violation 
de ses obligations decoulant des presents Statuts et/ou d’autres arrangements 
contractuels conclus par cet Actionnaire. 

63.6 Un Actionnaire pourra decider individuellement de ne pas exercer, de maniere 
provisoire ou pennanente, tout ou partie de ses droits de vote. L’Actionnaire qui 
renonce a cet exercice est lie par cette renonciation qui deviendra obligatoire 
pour la Societe sur notification de cette demiere. 

63.7 En cas de suspension des droits de vote d’un ou de plusieurs Actionnaires 
conformement a 1’ article 27.5 des presentes ou en cas de renonciation par un ou 
plusieurs Actionnaires a exercer les droits de vote conformement a l’article 27.6 
des presentes, ces Actionnaires peuvent participer a toute Assemblee Generale. 
Toutefois, les actions qu’ils detiennent ne sont pas prises en compte pour la 
determination des conditions du quorum et de la majorite a respecter a 
1’Assemblee Generale. 

64. Assemblies Generates 
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64.1 L’Assemblee Generate annuelle se tiendra au siege statutaire de la Societe ou a 
tout autre lieu situe au Grand-Duche de Luxembourg indique dans la 
convocation envoyee dans les six mois a compter de la cloture de l’exercice. 

64.2 L'avis convoquant l'Assemblee Generate indiquera la date, l’heure, le lieu et 
l’ordre du jour de Tassemblee, et pourra etre fait par voie d’annonce deposee 
aupres du Registre du Commerce et des Societes de Luxembourg et il sera publie 
au moins quinze (15) jours avant l'Assemblee Generate au Journal des 
Publications, Recueil Electronique des Societes et Associations et dans un 
journal luxembourgeois. Dans ce cas, les convocations par courrier seront 
envoyees au moins huit (8) jours avant l’Assemblee Generate aux Actionnaires 
inscrits par lettre missive. Les convocations pourront egalement etre faites 
exclusivement par courrier recommande ou, si les destinataires ont convenu 
individuellement de recevoir les convocations par un autre moyen de 
communication assurant un acces aux infonnations, par ce moyen de 
communication. 

64.3 Des Assemblies Generates extraordinaires seront convoquees conformement 
aux Statuts et aux lois du Grand-Duche de Luxembourg par avis de 
I’ Administratcur Unique ou, selon le cas, le Conseil (dans la forme requise pour 
les decisions ordinaires prises par le Conseil) ou des commissaires aux comptes 
de la Societe. 

64.4 Une Assemblee Generate doit etre convoquee par le Conseil si des Actionnaires 
representant au moins un dixieme du capital social de la Societe en font la 
demande par lettre recommandee, a remettre au siege statutaire de la Societe au 
moins cinq (5) jours avant cette assemblee, en indiquant l’ordre du jour propose 
pour Tassemblee. Si une Assemblee Generate n’est pas tenue endeans un mois, 
elle peut etre convoquee par une personne nominee par le juge du Tribunal 
d’Arrondissement de Luxembourg charge des questions commerciales et des 
mesures provisoires, a la demande d’un ou plusieurs Actionnaires dont la 
participation atteint le seuil de dix pour cent susmentionne. 

64.5 Si tous les Actionnaires sont presents ou representes lors d’une Assemblee 
Generate, ils peuvent declarer qu’ils ont ete infonnes de l’ordre du jour et 
renoncer a Texigence de preavis precitee. 

64.6 Une Assemblee Generate ne peut avoir lieu a Tetranger que si, de l’avis de 
TAdministrateur Unique ou, selon le cas, du Conseil, un cas de force majeure 
l’exige. 

64.7 Toute Assemblee Generate dument constitute represente les Actionnaires de la 
Societe. 
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64.8 Si la Societe n’a qu’un seul Actionnaire, celui-ci exerce les pouvoirs conferes 
par la loi a T Assemblee Generale. Les decisions de l’Actionnaire Unique 
devront etre enregistrees dans des proces-verbaux. 

64.9 Un ou plusieurs Actionnaires detenant ensemble au mo ins dix pour cent (10 %) 
du capital social ou des droits de vote pourront soumettre au Conseil toute 
question par ecrit concemant des transactions en lien avec la gestion de la 
Societe et des societes controlees par la Societe ; s’agissant de cette demiere, ces 
questions seront examinees en tenant compte des interets sociaux des entries 
pertinentes. En l’absence de reponse dans un delai d’un (1) mois, l’/les 
Actionnaire(s) concerne(s) pourra/pourront demander au juge du tribunal 
d’arrondissement de Luxembourg charge des questions commerciales et des 
mesures provisoires de nommer un ou plusieurs experts charges de presenter un 
rapport sur ces transactions connexes visees dans /les question(s) ecrite(s). 

65. Procedure lors des Assemblies Generates 

65.1 Un Actionnaire pourra agir a une Assemblee Generale en nommant un 
representant, Actionnaire ou non, par ecrit ou par fax. 

65.2 Les Actionnaires pourront participer a une Assemblee Generale par conference 
telephonique, videoconference ou par tout moyen de communication similaire 
pennettant a plusieurs personnes de participer et de communiquer 
simultanement. Une telle participation devra etre consideree coniine equivalente 
a une presence physique a l’Assemblee Generale. 

65.3 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil pourra determiner toutes 
les autres conditions devant etre remplies pour pouvoir participer a une 
Assemblee Generale. 

65.4 Tout Actionnaire peut voter par correspondance. L’ Actionnaire doit pour cela 
utiliser les fonnulaires fournis par la Societe. 

65.5 Les fonnulaires de vote dument remplis doivent etre remis au siege statutaire de 
la Societe, en personne avec un accuse de reception, par courrier recommande 
ou par service de messagerie. 

65.6 Tout formulaire de vote qui ne serait pas signe par TActionnaire concerne ou son 
representant(s) autorise(s), le cas echeant, et ne contiendrait pas au moins les 
informations suivantes, sera considere coniine nul et non avenu : 

• le nom de TActionnaire concerne et Tadresse de son siege statutaire ou 
de son lieu de residence ; 

• le nombre total d’actions detenues par TActionnaire concerne dans la 
Societe et, le cas echeant, le nombre d’actions detenues dans chaque 
categorie ; 

• le lieu, la date et l’heure de T assemblee ; 
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• l’ordre du jour de Tassemblee ; 

• les instructions de vote pour chacune des resolutions proposees, a savoir 
abstention, pour ou contre ; et 

• les nom et titre du representant autorise de l’Actionnaire, le cas echeant. 

65.7 Tous les fonnulaires de vote doivent etre re 9 us par la Societe au plus tard a 18 h 
HEC la veille de l’Assemblee Generale, a condition que les banques soient 
generalement ouvertes au Grand-Duche de Luxembourg ce jour-la. Tout 
formulaire de vote re 9 u par la Societe apres cette date limite ne sera pas pris en 
compte. 

65.8 Le President du Conseil ou, en son absence, toute autre personne designee par 
les Actionnaires, presidera chaque Assemblee Generale (le « President de 
l’Assemblee Generale »). 

65.9 Le President de l’Assemblee Generale designera un secretaire et un ou plusieurs 
scrutateurs. Le President de l’Assemblee Generale, le secretaire et le ou les 
scrutateurs constituent le bureau de l’Assemblee Generale (le « Bureau »). 

65.10 Une liste de presence indiquant (i) les noms des Actionnaires presents ou 
represents, (ii) le nombre d’actions qu’ils detiennent et, le cas echeant, (iii) les 
noms de leurs representants, doit etre redigee et signee par les membres du 
Bureau. 

65.11 Les proces-verbaux des resolutions de l’Assemblee Generale doivent etre 
rediges et signes par le Bureau. 

65.12 Les copies ou extraits des proces-verbaux de l’Assemblee Generale doivent etre 
certifies par TAdministrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil. 

Exercice Financier, Distributions Des Resultats 

66. Exercice 

66.1 L’exercice social de la Societe commence le premier jour du mois de janvier et 
se tennine le dernier jour du mois de decembre. 

67. Approbation des etats financiers 

67.1 A la fin de chaque exercice, les comptes sont clotures et TAdministrateur 
Unique ou, selon le cas, le Conseil etablit les comptes annuels de la societe 
conformement aux lois du Grand-Duche de Luxembourg. 

67.2 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil soumet les comptes annuels 
de la societe a ses auditeurs pour verification et aux Actionnaires pour 
approbation. 

67.3 Chaque Actionnaire peut examiner les comptes annuels au siege statutaire de la 
Societe, comme prevu par les lois du Grand-Duche de Luxembourg. 

68. Affectation des benefices 
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68.1 Cinq pour cent (5 %) des benefices nets annuels de la Societe seront affectes a 
une reserve legale (la « Reserve Legale »). Cette affectation cessera d’etre 
necessaire des que la Reserve Legale s’elevera a dix pour cent (10 %) du capital 
souscrit de la Societe, mais deviendra a nouveau obligatoire si la Reserve Legale 
descend en dessous du seuil de dix pour cent (10 %) du capital social souscrit de 
la Societe. 

68.2 Apres f affectation a la Reserve Legale, les Actionnaires decideront de la 
maniere dont le solde des benefices nets annuels sera reparti. Ils pourront decider 
d’affecter en tout ou en partie le solde a une reserve ou a une provision, de le 
reporter a l’exercice suivant ou de le distribuer, avec les benefices reportes des 
exercices financiers precedents, les reserves distribuables ou la prime d’emission 
aux Actionnaires sous forme de dividendes, etant entendu que les dispositions de 
tout Pacte d’ Actionnaires seront respectees et que chaque detenteur d’Actions 
Preferentielles devra done etre considere comnie possedant le plus grand nombre 
total d’Actions Ordinaires susceptibles d’etre emises, apres conversion de 
1’ ensemble des Actions Preferentielles detenues par ledit detenteur 
conformement aux presents Statuts et a tout Pacte d’Actionnaires. 

69. Acomptes sur dividendes 

69.1 L’Administrateur Unique ou, selon le cas, le Conseil est autorise a verser des 
acomptes sur dividendes, sous reserve que les comptes interimaires aient ete 
etablis et que ceux-ci indiquent que la Societe dispose de fonds suffisants pour 
une telle distribution, conformement aux conditions enoncees en vertu de 
Particle 72-2 de la Loi. 

69.2 Les acomptes sur dividendes que le Conseil a decide de verser aux tennes du 
present article 33 ne peuvent etre distribues que conformement aux proportions 
enoncees a Particle 32 ci-dessus concemant la declaration de dividendes par 
l’/les Actionnaire(s), ce qui signifie notamment que les dispositions de tout Pacte 
d’Actionnaires seront respectees et que chaque detenteur d’Actions 
Preferentielles devra done etre considere comnie possedant le plus grand nombre 
total d’Actions Ordinaires susceptibles d’etre emises, apres conversion de 
P ensemble des Actions Preferentielles detenues par ledit detenteur 
conformement aux presents Statuts et a tout Pacte d’Actionnaires. 

70. Dissolution et liquidation 

70.1 La dissolution de la Societe peut etre decidee par ses Actionnaires aux memes 
conditions de quorum et de majorite requises pour modifier les presents Statuts, 
sauf dispositions contraires prevues par les lois du Grand-Duche de 
Luxembourg. 
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70.2 En cas de dissolution de la Societe, la liquidation sera menee par un ou plusieurs 
liquidateurs nommes par les Actionnaires, ces derniers determinant les pouvoirs 
et les remunerations des liquidateurs. 

70.3 Apres paiement de toutes les dettes courantes et des charges de la Societe, y 
compris les impots, les taxes et les frais lies a la procedure de liquidation, l’actif 
net restant sera distribue entre les Actionnaires confonnement aux dispositions 
de tout Pacte d’Actionnaires. 

Droit Applicable 

7 1 . Droit applicable 

Toutes les questions non reglees par les presents Statuts (ou par un document vise dans 
les presents Statuts) seront soumises au droit applicable. 

72. Definitions 

Aux fins des presents Statuts, les tennes suivants commcncant par une majuscule auront 
le sens qui leur est attribue ci-dessous : 

Le terme « Filiale » designe, a Tegard d’une Personne detenninee, toute autre Personne 
qui, directement ou indirectement, controle ladite Personne, est controlee par celle-ci ou 
est placee sous controle commun avec celle-ci, y compris, sans toutefois s’y limiter, tout 
commandite, dirigeant, representant ou administrateur de ladite Personne, ou tout fonds 
de capital-risque existant ou a venir, qui est controle par un ou plusieurs commandites 
ou dirigeants de ladite Personne, ou partage la meme societe de gestion avec celle-ci. 

Le tenne « Parts de Capital » designe (a) les Actions Ordinaires et Actions 
Preferentielles (qu’elles soient deja en circulation ou emises par la suite, quel que soit le 
contexte), (b) les Actions Ordinaires emises ou susceptibles d’etre emises apres 
conversion des Actions Preferentielles, et (c) les Actions Ordinaires emises ou 
susceptibles d’etre emises, apres exercice ou conversion, le cas echeant, des options sur 
actions, bons de souscription ou autres titres convertibles de la Societe, dans chacun des 
cas, detenus a l’heure actuelle ou acquis ulterieurement par les Actionnaires, ou leurs 
successeurs respectifs, ou beneficiaires ou ayants droit autorises. Aux fins devaluation 
du nombre de Parts de Capital detenues par un Actionnaire (ou de tout autre calcul base 
sur ce nombre), toutes les Actions Preferentielles seront reputees avoir ete converties en 
Actions Ordinaires au taux de conversion alors en vigueur. 

Le tenne « Avis de la Societe » designe un avis ecrit emanant de la Societe et notifiant 
aux Actionnaires vendeurs que la Societe entend exercer son Droit de Premier Refus 
portant sur l’ensemble ou une partie des Actions Cessibles dans le cadre d’une 
Proposition de Transfert aux Actionnaires. 

Le tenne « Concurrent » designe une Personne exe^ant, directement ou indirectement 
(y compris par le biais d’un partenariat, d’une societe a responsabilite limitee, d’une 
entreprise, d’une coentreprise ou d’un accord similaire (deja existant(e) ou constitue(e) 
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par la suite)), une activite d’offre de services de transfert de fonds, services de 
portefeuille electronique, ou autres services financiers et marchands, utilisant le bitcoin 
ou des technologies similaires comme moyen de paiement, a l’exception de toute 
societe d’investissement ou tout fonds de placement collectif qui, conjointement avec 
ses Filiales, detient moins de 20 % des actions en circulation d’un Concurrent et n’a pas 
le droit, de meme que ses Filiales, de nommer les membres du conseil d’administration 
d’un Concurrent. 

Le tenne « Titres Derives » designe les titres ou droits convertibles en Actions 
Ordinaires, ou susceptibles d’etre exerces ou echanges contre des Actions Ordinaires 
(dans chaque cas, directement ou indirectement), y compris des options et bons de 
souscription. 

Le ternie « Exchange Act » designe la loi americaine de 1934 intitulee Securities 
Exchange Act, dans sa version modifiee, ainsi que les regies et reglementations adoptees 
en application de celle-ci. 

Le tenne « Titres Exemptes » designe les Actions Ordinaires et les Actions Ordinaires 
reputees emises tel que decrit a l’article 17.6(a) (i) jusqu’au point (x) des Statuts (a ne 
pas confondre avec la definition du tenne « Actions Ordinaires Supplementaires »). 
Le tenne « Introduction en Bourse » designe la premiere offre publique de 
souscription lancee par la Societe, portant sur ses Actions Ordinaires en vertu de la 
Securities Act. 

Le tenne « Cas de Liquidation » designe : 

(a) toute liquidation ou dissolution de la Societe, qu’elle soit volontaire ou forcee ; ou 

(b) Fun quelconque des evenements suivants, sauf decision contraire des Actionnaires 
detenant une majorite des Actions Preferentielles alors en circulation, exprimee par ecrit 
ou par vote lors d’une assemblee, consentant ou votant (selon le cas) separement en tant 
que categorie, par voie de notification ecrite adressee a la Societe au moins 5 jours 
avant la date de prise d’effet de Fun de ces evenements : 

(i) une fusion ou consolidation dans laquelle (x) (A) la Societe est une partie 
constitutive (« Fusion de la Societe en Liquidation ») ou (B) une filiale de la Societe 
est une partie constitutive et (y) la Societe emet des Actions confonnement a ladite 
fusion ou consolidation (« Fusion de la Filiale en Liquidation »), a l’exception de 
toute fusion ou consolidation en vertu de la clause (A) ou (B) ci-dessus impliquant la 
Societe ou une filiale dans laquelle les Actions (apres conversion en Actions Ordinaires) 
de la Societe en circulation immediatement avant ladite fusion ou consolidation 
continuent de representer, ou sont converties en Actions ou echangees contre des 
Actions (apres conversion en Actions Ordinaires) qui represented, immediatement 
apres ladite fusion ou consolidation, une majorite, par leur droit de vote, des Actions en 
circulation de (1) la societe reprenante ou resultante ou, (2) si la societe reprenante ou 
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resultante est une filiale en propriety exclusive d’une autre societe immediatement apres 
ladite fusion ou consolidation, la societe mere de ladite societe reprenante ou resultante 
(sous reserve que, aux fins de la presente clause (i), toutes les Actions Ordinaires 
susceptibles d’etre emises apres exercice des options en circulation immediatement 
avant ladite fusion ou consolidation, ou apres conversion des titres convertibles en 
circulation immediatement avant ladite fusion ou consolidation, soient reputees etre en 
circulation immediatement avant ladite fusion ou consolidation et, le cas echeant, 
converties ou echangees dans le cadre de ladite fusion ou consolidation selon les memes 
conditions de conversion ou d’echange, applicables aux Actions Ordinaires 
actuellement en circulation) ; ou 

(ii) la vente, la location, la cession, la licence exclusive ou autre alienation, lors d’une 
transaction unique ou serie de transactions connexes, par la Societe ou toute filiale de la 
Societe, de l’integralite ou la quasi-totalite des actifs de la Societe et ses filiales dans 
leur ensemble, ou la vente ou T alienation (que ce soit par fusion ou autrement) de l’une 
ou plusieurs des filiales de la Societe, si la quasi-totalite des actifs de la Societe et ses 
filiales dans leur ensemble est detenue par la ou les filiales en question, sauf dans les cas 
ou cette vente, location, cession, licence exclusive ou autre alienation concerne une 
filiale en propriete exclusive de la Societe (« Vente d’Actifs en Liquidation »). 

Le terme «Actionnaire Majoritaire » designe un Actionnaire detenant au moins 
500 000 Actions Preferentielles, apres conversion. 

Le tenne « Nouveaux Titres » designe, collectivement, les titres de participation de la 
Societe, qu’ils soient ou non actuellement autorises, ainsi que les droits, options ou bons 
de souscription pour acquerir ces titres de participation, ou des titres de quelque type 
que ce soit qui sont, ou peuvent devenir, convertibles ou echangeables en ces titres de 
participation, ou susceptibles d’etre exerces contre ceux-ci. 

Le terme « Personne » designe un individu, une entreprise, un partenariat, une fiducie, 
une societe a responsabilite limitee, une association ou autre entite. 

Le tenne « Proposition de Transfert aux Actionnaires » designe la cession, la vente, 
l’offre de vente, le nantissement, l’hypotheque, le grevement, l’alienation ou tout autre 
transfert des Actions Cessibles (ou tout interet en decoulant), propose(e) par l’un 
quelconque des Actionnaires. 

Le terme « Avis de Proposition de Transfert » designe un avis ecrit emanant d’un 
Actionnaire, enoncant les modalites d’une Proposition de Transfert aux Actionnaires. 

Le terme « Cessionnaire Potentiel » designe une Personne a laquelle un Actionnaire a 
Tintention de soumettre une Proposition de Transfert aux Actionnaires. 

Le tenne « Droit de Vente Conjointe » designe le droit, mais non Tobligation, pour un 
Actionnaire Majoritaire de participer a une Proposition de Transfert aux Actionnaires 
selon les modalites specifies dans l’Avis de Proposition de Transfert. 
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Le ternie « Droit de Premier Refus » designe le droit, mais non l’obligation, pour la 
Societe, ou ses beneficiaires ou ayants droit autorises, d’acheter la totalite ou une partie 
des Actions Cessibles dans le cadre d’une Proposition de Transfer! aux Actionnaires, 
selon les modalites specifies dans TAvis de Proposition de Transfer!. 

Le tenne « Second Avis » designe un avis ecrit ernanant de la Societe et notifiant aux 
Actionnaires, et a TActionnaire vendeur, que la Societe n’entend pas exercer son Droit 
de Premier Refits portant sur Tensetnble des Actions Cessibles dans le cadre d’une 
Proposition de Transfert aux Actionnaires. 

Le tenne « Droit de Second Refus » designe le droit, mais non T obligation, pour 
chaque Actionnaire Majoritaire d’acheter a hauteur de sa quote-part (basee sur le 
notnbre total de Parts de Capital alors detenues par Tensetnble des Actionnaires 
Majoritaires) des Actions Cessibles non acquises en vertu du Droit de Premier Refus, 
selon les modalites specifies dans TAvis de Proposition de Transfert. 

Le tenne « Securities Act » designe la loi americaine de 1933 intitulee Securities Act, 
dans sa version modifiee, ainsi que les regies et reglementations adoptees en application 
de celle-ci. 

Le ternie « Pacte d’Actionnaires » designe un accord entre actionnaires, un accord 
relatif aux droits des actionnaires ou un accord sitnilaire (et les modifications ou ajouts 
y afferents) concernant la Societe, susceptible d’etre conclu entre les Actionnaires a 
Toccasion. 

Le tenne « Actions Cessibles » designe les Parts de Capital detenues par un 
Actionnaire ou emises au profit d’un Actionnaire apres le 30 decembre 2016 (y 
compris, sans toutefois s’y limiter, en rapport avec une scission des actions, le 
dividende des actions, une recapitalisation, une restructuration ou autre mesure 
similaire). 

Dixieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent immediatement de nommer les personnes 
suivantes en tant qu’administrateurs de la Societe pour une periode se terminant lors de 
Tassemblee generale annuelle des Actionnaires approuvant les comptes annuels de 
Texercice social clos au 31 decembre 2016: 

• M. Dan Morehead, ne en Allemagne, le 31 mai 1965, ayant son adresse 
professionnelle au One Market Plaza, Spear St #4050, San Francisco, CA 94105; 

• M. Jalak Jobanputra, ne a Nairobi, Kenya, le 20 septembre 1972, ayant son adresse 
professionnelle a Unit 916, 77 Bleecker St, New York, NY 10012, USA; 

• M. Duncan Goldie-Scot, ne a Edinburgh, Ecosse, le 18 mars 1956, ayant son adresse 
professionnelle au 229 W60 St, 28M , New York, NY 10023-7405, USA; 

• Mine Elizabeth Rossiello, nee a New York, USA, le 12 mai 1982, ayant son adresse 
professionnelle au P.O. Box 3296 Dakar, Senegal. 
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Onzieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent immediatement de nommer H.R.T. Group 
S.A. en tant que reviseur d'entreprise agree de la Societe pour une periode se terminant 
lors de l’assemblee generate annuelle des Actionnaires approuvant les comptes annuels 
de l’exercice social clos au 31 decembre 2016. 

Douzieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent d’etablir le siege social et l’etablissement 
principal de la Societe au 9 Allee Scheffer, L-2520 Luxembourg. 

Treizieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent de confirmer que le premier exercice 
social de la Societe se terminera le 31 decembre 2017. 

Quatorzieme resolution 

Les Actionnaires Existants deciderent to considerer, approuver et, si necessaire, 
rati tier la delegation a tout administrates de BTC Africa S.A., tout employe de Capita 
Eiduciary S.A. et tout avocat de Maples et Calder, de tous les pouvoir d’effectuer toutes 
les formalites et tous les radiations, immatriculations et publications respectivement aux 
lies Caimans et a Luxembourg pour les besoins du transfert de siege social et du lieu 
effectif de gerance et la continuity de la Societe a Luxembourg. 

Quinzieme resolution 

L’Assemblee decida d’augmenter le capital social de la Societe d’un montant de 
quarante-neuf niille huit cent dollars americains et septante-neuf cents (USD 
49.800,79), afin de porter le capital social de son montant actuel de quatorze niille 
quatre vingt-six dollars americains point six cent soixante-sept (USD 14.086,677) a un 
montant total de soixante-trois mille huit cent quatre -vingt-sept dollars americains point 
quatre cent soixante-sept (USD 63.887,467), par remission de neuf million neuf cent 
soixante niille cent cinquante-huit (9.960.158) nouvelles actions preferentielles de serie 
1, d’une valeur nominale d’un demi cent de dollar americian chacune (USD 0,005) et 
d’ accepter la souscription et la liberation integrate de ces nouvelles actions ensemble 
avec une prime d’emission par des contributions en numeraire et en nature. 

SUBSCRIPTION - PAYMENT 

Des lors, a comparu Sara Lecomte, clerc de notaire, agissant en sa qualite de 
representant et mandataire dument autorise conformement a des procurations donnees 
sous seing prive qui, apres avoir ete signees ne varietur par le representant et le notaire 
soussigne, resteront annexees au present acte pour les besoins de Tenregistrement. 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de DCG (tel 
qu’idcntific sur la liste de presence) a cinq cent six niille trois cent quatre -vingt-cinq 
(506,385) actions preferentielles de serie 4 de la Societe, d’une valeur nominale d’un 
demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
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nouvelles actions ensemble avec une prime d’ emission d’un montant de cent vingt- 
quatre mille cinq cent soixante-dix dollars americains et sept cent quinze cents (USD 
124,570.715) (la « Contribution 1 ») par un apport en numeraire d’un montant de cent 
vingt-sept mille cent deux dollars americains et soixante-quatre cents (USD 
127,102.64). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de ABESA (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a quatre-vingt-douze mille neuf cent quatre-vingt- 
quatorze (92.994) d’une une valeur nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 
0,005) chacune et liberer integralement ces nouvelles actions ensemble avec une prime 
d’emission d’un montant de vingt-deux mille huit cent soixante-seize dollars americains 
et cinquante-trois cents (USD 22.876,53) (la « Contribution 2 ») par un apport en 
numeraire d’un montant de vingt-trois mille trois cent quarante-et-un dollars americains 
et cinquante cents (USD 23.341,50). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de BNK (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a deux cent vingt-et-un mille deux cent soixante-et- 
onze (221,271) actions preferentielles de serie 4 de la Societe, d’une valeur nominale 
d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant de cinquante- 
quatre mille quatre cent trente-deux dollars americains point six cent septante-cinq 
(USD 54.432,675) (la « Contribution 3 ») par un apport en numeraire d’un montant de 
cinquante-cinq mille cinq cent trente-neuf dollars americains et trois cents (USD 
55.539,03). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de CCP I (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a cent dix-sept mille cinq cent soixante (117.560) 
actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale d’un demi cent de 
dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces nouvelles actions 
ensemble avec une prime d’emission d’un montant de vingt-huit mille neuf cent dix- 
neuf dollars americains et soixante-seize cents (USD 28.919,76) (la « Contribution 
4 ») par un apport en numeraire d’un montant de vingt-neuf mille cinq cent sept dollars 
americains et cinquante-six cents (USD 29.507,56). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de CCP II (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a cent quarante-et-un mille quatre cent soixante- 
dix-sept (141.477) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale 
d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant de trente-quatre 
mille huit cent trois dollars americains et trois cent quarante-cinq (USD 34.803,345) (la 
« Contribution 5 ») par un apport en numeraire d’un montant de trente-cinq mille 
quatre-vingt-quatre dollars americains et soixante-treize cents (USD 35.084,73). 
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La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de FPV (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a cent sept mille sept cent cinquante-quatre 
(107.754) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale d’un 
demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant de vingt-six mille 
cinq cent sept dollars americains et quarante-neuf cents (USD 26,507.49) (la 
« Contribution 6 ») par un apport en numeraire d’un montant de vingt-sept mille 
quarante-six dollars americains et vingt-six cents (USD 27,046.26). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de PVF II (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a trois cent quatre-vingt-un mille neuf cent 
cinquante-huit (381.958) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur 
nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer 
integralement ces nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant 
de nonante -trois mille neuf cent soixante et un dollars americain et soixante-sept cents 
(USD 93,961.67) (la « Contribution 7 ») par un apport en numeraire d’un montant de 
quatre-vingt-quinze mille huit cent soixante-et-onze dollars americains et quarante-six 
cents (USD 95.871,46). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de SB LLC (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a sept cent quatre-vingt-seize mille huit cent treize 
(796.813) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale d’un 
demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’ emission d’un montant de cent quatre- 
vingt-seize mille seize dollars americains et la moitie d'un cent (USD 196.016,005) (la 
« Contribution 8 ») par un apport en numeraire d’un montant de deux cent mille 
dollars americains et sept cents (USD 200.000,07). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de DA V (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a deux millions neuf cent trente-cinq mille 
cinquante-neuf (2.935.059) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur 
nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer 
integralement ces nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant 
de sept cent vingt-deux mille vingt-quatre dollars americains et cinq cent quinze cents 
(USD 722.024,515) (la “Contribution 9”) par un apport en numeraire d’un montant de 
sept cent trente-six mille six cent quatre-vingt-dix-neuf dollars americains et quatre- 
vingt-un cents (USD 736.699,81). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de DAP V (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a un million quarante-neuf mille quatre (1.049.004) 
actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale d’un demi cent de 
dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces nouvelles actions 
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ensemble avec une prime d’emission d’un montant de deux cent cinquante-huit mille 
cinquante-quatre dollars americains et quatre-vingt-dix-neuf cents (USD 258.054,99) (la 
« Contribution 10 ») par un apport en numeraire d’un montant de deux cent soixante - 
trois mille trois cents dollars americains et un cent (USD 263.300,01). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de GP IV (tel 
qu’identific sur la liste de presence) a un million cinq cent trente-et-un mille cinq cent 
quatre-vingt-seize (1.531.596) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une 
valeur nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer 
integralement ces nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant 
de trois cent soixante-seize mille sept cent soixante-douze dollars americains et 
soixante-deux cents (USD 376.772,62) (la « Contribution 11 ») par un apport en 
numeraire d’un montant de trois cent quatre-vingt-quatre mille quatre cent trente dollars 
americains et soixante cents (USD 384,430.60). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de MK (tel 
qu’identific sur la liste de presence) a soixante-dix-neuf mille six cent quatre-vingt-un 
(79.681) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale d’un 
demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant de dix-neuf mille 
six cent un dollars americains et cinq cent trente-cinq cents (USD 19.601,535) (la 
« Contribution 12 » et ensemble avec la Contribution 1, la Contribution 2, la 
Contribution 3, la Contribution 4, la Contribution 5, la Contribution 6, la Contribution 
7, la Contribution 8, la Contribution 9, la Contribution 10 et la Contribution 11 etant 
mentionnees ci-apres comme "Contributions en Cash") par un apport en numeraire 
d’un montant de dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-neuf dollars americains et 
quatre-vingt-quatorze cents (USD 19,999.94). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de CFT (tel 
qu’identific sur la liste de presence) a deux cent quarante-et-un mille sept cent soixante- 
douze (241.772) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale 
d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’ emission d’un montant de vingt-cinq mille 
cinq cent quarante-sept dollars americains et huit cent soixante-cinq cents (USD 
25.547,865) (la « Contribution 13 ») par un apport en numeraire d’un montant de 
vingt-deux mille cent soixante dollars americains et quatre-vingt-seize cents (USD 
26.160,96). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de DPM (tel 
qu’identific sur la liste de presence) a sept cent trente-huit mille six cent huit (738.608) 
actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale d’un demi cent de 
dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces nouvelles actions 
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ensemble avec une prime d’emission d’un montant de cent cinquante-trois mille huit 
cent quatre-vingt-neuf dollars americains et quinze cents (USD 153.889,15) (la 
« Contribution 14 ») par un apport en numeraire d’un montant de cent cinquante-sept 
mille cinq cent quatre-vingt-deux dollars americains et dix-neuf cents (USD 
157.582,19). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de ZZ (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a deux cent quarante-deux mille cinq cent quarante- 
trois (242.543) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale 
d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’ emission d’un montant de cinquante mille 
cinq cent trente-trois dollars americains et huit cent soixante-cinq cents (USD 
50.533,865) (la « Contribution 15 ») par un apport en numeraire d’un montant de 
cinquante-et-un mille sept cent quarante-six dollars americains et cinquante-huit cents 
(USD 5 1.746,58). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de FDV (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a deux cent quarante-et-un mille sept cent soixante- 
douze (241.772) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale 
d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant de cinquante mille 
trois cent soixante-treize dollars americains et trente-trois cents (USD 50.373,33) (la 
« Contribution 16 ») par un apport en numeraire d’un montant de cinquante-et-un mille 
cinq cent quatre-vingt-deux dollars americains et dix-neuf cents (USD 51.582,19). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de KIC (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a deux cent quarante-et-un mille quatre cent quatre- 
vingt-trois (241.483) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur 
nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer 
integralement ces nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant 
de cinquante mille trois cent soixante-treize dollars americains et trente-trois cents 
(USD 50.373,33) (la « Contribution 17 ») par un apport en numeraire d’un montant de 
cinquante-et-un mille cinq cent vingt dollars americains et cinquante-cinq cents (USD 
51.520,55). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de AF (tel 
qu’identifie sur la liste de presence) a deux cent quarante-deux mille cinq cent quarante- 
trois (242.543) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur nominale 
d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer integralement ces 
nouvelles actions ensemble avec une prime d’ emission d’un montant de cinquante mille 
cinq cent trente-trois dollars americains et huit cent soixante-cinq cents (USD 
50.533,865) (la « Contribution 18 ») par un apport en numeraire d’un montant de 
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cinquante-et-un mille sept cent quarante-six dollars americains et cinquante-huit cents 
(USD 51.746,58). 

La personne comparante declara souscrire au nom et pour le compte de RJ (tel 
qu’identifie sur la liste de presence et ensemble avec CFT, FDV, KIF, ZZ, AF et DPM 
etant ci-apres designes comme les « Detenteurs de Billets ») a cent soixante-neuf mille 
trente-huit (169.038) actions preferentielles de serie 4 de la Societe d’une valeur 
nominale d’un demi cent de dollar americain (USD 0,005) chacune et liberer 
integralement ces nouvelles actions ensemble avec une prime d’emission d’un montant 
de trente-cinq mille deux cent dix-neuf dollars americains et dix-neuf cents (USD 
35.219,19) (la « Contribution 19 » et ensemble avec la Contribution 13, la 
Contribution 14, la Contribution 15, la Contribution 16, la Contribution 17 et la 
Contribution 18, les « Contributions en Nature » et ensemble avec les Contributions 
en Cash etant mentionnees ci-apres comme "Contributions") par un apport en 
numeraire d’un montant de trente-six mille soixante-quatre dollars americains et trente- 
huit cents (USD 36.064,38). 

Dans le contexte de l’Augmentation de Capital de la Societe, chacun des Futurs 
Actionnaires (tel que defini dans la liste de presence) considere et approuve 
expressement son engagement personnel respectif a ne pas exercer son droit de vote 
respectif de maniere permanente confonnement a l’article 27.2 des Statuts de maniere a 
permettre a chaque Action Preferentielle (tel que defini dans les Statuts) de beneficier 
d’un pouvoir de vote sur la base de la conversion confonnement aux Statuts et a tout 
Pacte d’Actionnaires (tel que defini dans les Statuts) et en notifie des lore la Societe. 

La preuve du paiement des Contributions a ete apportee au notaire. 

Suite aux Contributions en Nature, les creances contributes en vertu des Contributions 
en Nature cessent d’exister et les Detenteurs de Billets (tel que defini ci-dessus) 
n’auront plus aucune dette envers la Societe dans ce contexte (a part de recevoir les 
actions mentionnees ci-dessus). 

Chacun des Detenteur de Billets declara par ailleurs qu’il n’existe aucun obstacle a la 
fibre cession des creances qu’il a contribue a la Societe sans restriction ou limitation et 
que des instructions legitimes ont ete donnees afin de proceder a toute notification, 
enregistrement ou autres fonnalites necessaires afin d'executer le transfert de ces 
creances a la Societe. 

Des lore, l’Assemblee decida d’accepter les souscriptions des nouvelles actions 
mentionnees ci-dessus. 

Seizieme resolution 

L’Assemblee, representee comme indique ci-dessus, decida unanimement de 
modifier Particle 6.1 des statuts de la Societe afin de refleter les augmentations de 
capital en numeraire ci-dessus, qui se lira desormais coniine suit: 
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"Le capital social souscrit de la Societe s’eleve a soixante-cinq mille trois cent quatre- 
vingt-six dollars et quarante-et-un virgule deux cent en dollars americains 

(63.887,467 USD), divise en quatre cent trente-trois mille trois cent vingt-cinq 
(433 325) actions ordinaires (« Actions Ordinaires »), six millions cent soixante-six 
mille six cent soixante-six (6 166 666) actions preferentielles de serie 1 (« Actions 
Preferentielles de Serie 1 »), deux millions sept cent quarante-trois mille quatre cent 
quatre-vingt-trois (2 743 483) actions preferentielles de serie 2 (« Actions 

Preferentielles de Serie 2 »), quatre millions sept cent quarante-trois mille deux cent 
trois (4 743 203) actions preferentielles de serie 3 (« Actions Preferentielles de 

Serie 3 »), d’une valeur nominale d’un dixieme de cent en dollars americains 

(0,001 USD), et dix millions deux cent cinquante-neuf mille neuf cent quarante-sept 
(10 259 947) actions preferentielles de serie 4 (« Actions Preferentielles de Serie 4 », 
denommees conjointement avec les Actions preferentielles de Serie 1, les Actions 
Preferentielles de Serie 2 et les Actions preferentielles de Serie 3 les « Actions 
Preferentielles »), d’une valeur nominale d’un demi-cent en dollars americains 

(0,005 USD)" 

Dix-septieme resolution 

L’Assemblee decida de considerer, approuver et, si necessaire autoriser, le conseil 
d’ administration de la Societe a s’engager dans un plan d’interessement en actions a 
effectuer pour toutes fins autorisees ou qui deviendraient autorisees par les lois et 
reglementations en vigueur. 

EVALUATION DES FRAIS 

Les firais, couts, honoraires et charges de toutes sortes, qui devront etre supportes par la 
Societe a la suite de cet acte notarie sont estimes approximativement a trois mille euros 
(EUR 3.000,-). 

DECLARATION 

Le notaire soussigne, qui comprend et parle l'anglais, declare que sur la demande du 
mandataire de la partie comparante, le present acte est redige en anglais, suivi d'une 
version francaisc, et qu’en cas de divergence entre le texte anglais et le texte francais, la 
version anglaise fera foi. 

Fait et passe a Redange sur Attert, date qu’en tete des presentes. 

L’acte ayant ete lu au bureau de l’Assemblee, dont les membres sont connus du notaire 
par leurs noms, prenoms usuels, etat civil et domicile, lesdits membres ont signe avec 
nous, le notaire, le present acte original. 
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(Signe): S. LECOMTE, B. SCHMITT, D. KOLBACH 

Enregistre a Diekirch Actes Civils, le 12 janvier 2017 
Relation : D AC/20 17/420 
Rccu soixante-quinze euros 
75,00 € 

Le Receveur (signe) Carlo RODENBOUR 


POUR EXPEDITION CONFORME 

Delivree a la Societe sur sa demande 
Redange-sur-Attert, le 19 janvier 2017 
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